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La funzione attuariale: bilancio tecnico

Ogni anno, indicativamente nei primi mesi dell’anno, ¢ redatto il Bilancio Tecnico del Fondo.
Attualmente quest’ attivita ¢ esternalizzata ad uno studio professionale.

Ai fini dell’istituzione della funzione attuariale, ai sensi della IORP 11, ¢ stato intrapreso un
percorso di consulenza con un primario studio attuariale.

La funzione attuariale:

» controlla ed invia allo studio attuariale il flusso dati necessario per la redazione del bilancio
tecnico con riferimento agli iscritti attivi e ai pensionati.

« verifica le ipotesi tecniche ed eventualmente ne propone una modifica

Hp demografiche = sulla base dell’ esperienza sul collettivo
Hp economico/finanziarie = sulla base di analisi macroeconomiche.

» verifica della metodologia proposta per il bilancio tecnico
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La funzione attuariale: bilancio tecnico
« analizza le modifiche da adottare per lo studio di varianti normative

» controlla la congruita delle riserve tecniche e dei risultati ottenuti

Si sta sviluppando un modello interno per replicare il calcolo su base individuale delle
riserve dell’intera collettivita (attivi e pensionati).

A tale scopo il Fondo utilizza una procedura di calcolo della riserve matematiche basata sul
Metodo degli Anni di Gestione su base Individuale e per Sorteggio (MAGIS).

Detta procedura consentira anche di effettuare gli stress test su tutti i parametri alla base del
calcolo delle riserve tecniche per I’opportuno monitoraggio della stabilita della gestione -
quindi del livello di copertura delle passivita — nel caso di scenari avversi.

Attualmente il controllo ¢ effettuato a campione su singole matricole mediante procedure create
ad hoc nel quadro di ipotesi demografiche, economiche e finanziarie fornite dallo studio di
consulenza
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Gli investimenti del Fondo

FPA e caratterizzato da una gestione finanziaria diretta

I modello di gestione finanziaria adottato prevede un approccio di tipo Asset Liability
Management, secondo cui le scelte di investimento sono legate alla distribuzione temporale degli
impegni.

Copertura degli impegni del primo trentennio

* Portafoglio di Copertura (circa il 65% -70% del portafoglio complessivo)
composto prevalentemente da obbligazioni governative e societarie.

Copertura degli impegni degli anni successivi al trentennio

» Portafoglio di Mercato (circa il 20% -25% del portafoglio complessivo)
composto prevalentemente da azioni.

* Portafoglio di Investimenti Alternativi (circa il 10% -15% del portafoglio complessivo)
Composto prevalentemente da investimenti immobiliari e fondi alternativi.
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ALM

Il modello ALM, sviluppato dagli uffici del fondo e parallelamente controllato dalla funzione
attuariale, viene mensilmente aggiornato con

« Isaldi attuariali (contributi — [pensioni + riscatti + trasferimenti]) residui fino
all’esaurimento della collettivita

e I flussi del Portafoglio di Copertura (cedole e nominali a scadenza nel primo trentennio)

« 1l valore di carico del PDM e del PDA, che evolvono nel tempo al tasso tecnico 3,5%

La funzione attuariale controlla

* La percentuale di copertura del PAC = V.A. DEGLI IMPEGNI COPERTI NEL PRIMO TRENTENNIO
V.A. DEGLI IMPEGNI TOTALI NEL PRIMO TRENTENNIO

1l Cover Ratio = VALORE DEL PDM + PDA ALLA FINE DEL 30° ANNO
V.A. ALLA FINE DEL 30° ANNO DEGLI IMPEGNI TOTALI DOPO IL TRENTENNIO

Le attualizzazioni sono effettuate al tasso tecnico.
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ALM : i risultati della gestione ordinaria

Percentuale di copertura e cover ratio: bilancio tecnico al 31/12/2018

Gestione Ordinaria

Totale Riserve e attivita
supplementari (4%) del
Bilancio Tecnico al
31/12/2018 : 627,4 min ca.

31/12/2018 | | Gestione Ordinaria - report alla data di calcolo

Valore Attuale al 3,50%al 31/12/2018

Periodo

Impegni
coperti PdM e PdA

copertura

Im pegni totali Impegni coperti PdC

2019 - 2028 100,00% 0,00%
2029 - 2038 100,00% 0,00%
2039 - 2048 168 63,12% 36,88%
2019-2048 12,64%

20492118 B 26

/

Valore del PdA e PdM * Imp egni Avanzo/

- R
coperti PdMe PdA ™ Disavanzo Cover Ratio

01/01/2049

* Valore del montante nel 01/01/2049, costituito partendo dal valoredi carico ad oggi del PdA e PAM, capitalizzato al tasso amuo del 3,5%, a cu sono stati detratti gli scoperti del PdC
** Valore degli impegni successivi al trentennio, attualizzati al 01/01/2049

*** || Cover Ratio & il rapporto tra il valore del PdA e PdM al 01/01/2049 e il valore attuale (alla stessa data) degli impegni s uccessivi al trentennio
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Gestione Ordipatia - report alla data di calcolo

Periodo
copertura

2019 -2028
2029 -2028
2039 -2048

alore Attuale al 3,50% al 31/122018

Impegni coperti PdC

100,00%
100,00%

0,0
0,0

63,12%
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