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e valutazioni del mercato assicurativo europeo




EIOPAp Risk
Dashboard

Il livello di rischio per |
assicurativo europeo rimane,
valutazione del Dashboard d
sostanzialmente costante
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EIOPA-
Valutazioni del
mercato

Nel 2021-H1 1 titoli assicurativi hanno
sottoperformato rispetto al mercati

Il rapporto prezzo/utii mediano del
gruppi assicurativi del campione e
leggermente diminuito dopo 6 trimestri
di aumenti

La mediana degli spread CDS degl

assicuratori e rimasta a un lvello
basso, Il piu basso

| rating degli assicuratorl rimangono
sostanzialmente stabili dalla
valutazione del rischio di ottobre 2020
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Life and non-life insurers underperformed the market by 4%

and 6% respectively, in line with the previous quarter. There
have been some data resubmission also for the previous

quairter.

Out-{under-)performance of
insurance stock prices
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The median price-to-earnings (P/E) ratio of insurance

girroups in

the sample decreased from 149% to 11.8%.

Insurers' price/earnings ratio

25

20

15

10

5

0

l.lL-'
'y

o I" :lll'll:‘b..::.lrr' :.1!'.:.1!'.__ F. r r
U A S Ul S e

MNote: Distnbution of indicator (Interguartile range, median).
Source: Refintiv

A

. .
A4 B 8 .S 0 0 0 0 0D e oAy ATy
TR Y WL S VS [l Il oy Py Py P
mﬁﬁfﬁﬁﬁ@ﬂ?fﬁ%ffﬁ

The distribution of insurers” CDS spreads remain at low
levels, with the median level for the insurers in the sample
around 40bps.

Insurers’' CDS spreads
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Mote: Distnbution of indicator (interquarale range, median).
Source: Refinitiv

Insurers’ external ratings remained overall stable since the
October 2020 risk assessment.

100%

Insurers' external ratings
(credit quality steps)

Source: Standard & Poor's via Refinitiv
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| e assicuraziont
IN borsa

Tra m! | ognro)epil 15 settembre,

m! | o @zodafio generale e f mm!
e f mmle Aumsenmto del 18%, a fronte
di una crescita del 33% per Il settore
bancario, del 22% per quello industriale
del 15%per quello assicurativo .

Nello stesso periodo m! | o ae¢ld
settore assicurativo italiano e

aumentato del 32%, quello francese del
10%, quello del Regno Unito del 15%,
guello tedesco del 4%.
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Indici settoriali dell’area dell’euro

Indici assicurativi dei principali paesi europei
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La congiuntura in ltalia




Quota polizze vita (scala sx) su risparmi famiglie italiane (scala dx)

| e assicuraziont
vita nhel Paese

20,0% _ 2.000
18,0% 4.600
o 16,0% |
La quota di risparmio finanziario 4.200

delle famiglie investita In polizze vita
e pari a piu del 18% del quasi 4.800 14,0%
mld totali (di cul quasl un terzo In
depositi e circolante) ed e quasl

raddoppiata dal 2007. 12,0%

Nella media di Francia, Spagna,

Regno Unito, Germania e Olanda, la 10 0% .

stessa quota e pari al 14,2%. ’ 3 200
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| a raccolta
Vita nel 2021

Risultati ancora positivi siI registrano
nella prima meta del 2021: il flusso
netto e stato pari a 14,6 mild, In
aumento del 42,0%  rispetto

b mm! b pdriodp delp2020.
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| a raccolta del

Incid. % Prodott Multiramo su Tot. Vita

53%
nuovi premi Vita:
- 41% - 41%
prodott
multiramo
|\!e| |f° S?_mesn'ete f mn-:| éjaulgnep‘tztb? { b ]15[?:[1; Anno 2017 JESDEE. Anno 2018 115[?:[1;. Anno 2019 JEEDE:_rI'r[l:I. Anno 2020 JESE?;;.
significativamente m! | odj edeio

prodotti «multiramo », combinazione d
una componente assicurativa
tradizionale a rendimento minimo
garantito (Ramo |) e da piu opzioni d
Investimento di tipo Unit-Linked (Ramo

).

Risulta sempre prevalente p e con un

valore crescente p la quota (65%) di
premi afferenti al Ramo |
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Composizione del Prodotti Vita Multiramo
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1 2021

(Utlll COmpleSSIVI) Valori in miliardr 8,7 8!6

| Semestre

- Il Semestre

5,8 5,9 6,0
5,2 3,7 3,7

Un settore capace di superare lo H H H H H H
shock della pandemia 0,9

datt sfimati

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

I dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo. Sono escluse le imprese di Riassicurazione.
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1 2021

(conto tecnico
vita)

Il forte miglioramento del risultato
tecnico del settore vita e |a
conseguenza di due fattori:

1) il flusso netto di raccolta e
aumentati di circa 3 miliardi
rispetto a 20H1

2) | proventl netti hanno sfiorato | 16
miliardi (erano stati negativi per -2
miliardi nel 20H1)
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Valori in miliardi

B | Semestre

I |l Semestre
6,9

dati stimati

-3,3

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2027

I dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo. Sono escluse le imprese di Riassicurazione.
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1 2021

(conto tecnico
danni)

Il calo del risultato tecnico del
settore danni e dovuto, con
m! buuf ovbst | !'loekddwm] ! f
a una ripresa del premi e a un
Incremento degli oneri per sinistri
(particolarmente del settore rc auto),

0,6

Valorn in mihard:

latl stimati 05

0,1
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

[ dati riportati fanno rifenimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede In
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo. Sono escluse le imprese di Riassicurazione.
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SOIVenCy rat|0 Solvency ratio imprese Danni

del settore
assicurativo 1taliano

2018 2019 mar-20 giu-20 set-20 2020 mar-21 giu-21

Solvency ratio del settore
assicurativo italiano

dicembre 2018 p giugno 2021 Solvency ratio imprese Miste

I Solvency Ratio medio delle

223 233,15 13 227 2%
compagnie e progressivamente
aumentato a partire da fine
giugno 2020 registrando un
Incremento nel primi sel mesi del
2021 di 17 b.p. e R R R

2018 2019 mar-20 giu-20 set-20 2020 mar-21 giu-21

2,37 2,40

2018 2019 mar-20 giu-20 set-20 2020 mar-21 giu-21

Solvency ratio imprese Vita

1 il

2018 2019 mar-20 giu-20 set-20 2020 mar-21 giu-21

Fonte: ANIAINfOQRT A 1‘1 1 a
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Le imprese vita sono guelle che
hanno registrato m! | ods pinf oup
marcato.
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A Sostenibilita sociale (welfare)
P N R R 0 Previdenza complementare (dopo m! v tdd Quath 100)
U necessita di rilancio

RIfOrm_e e . U rivedere la fiscalita soprattutto a vantaggio del giovani
sostenibilita
ambientale e soclale 0 Assistenza (long-term care)

U crescita prospettica del bisogni di assistenza

Uil PNRR afferma la necessita di una dZforma volta alla non
autosufficienza ALJ

U possibili soluzioni:

Le proposte ANIA A estendere il sistema di previdenza complementare alla copertura della
non autosufficienza

A istituzione di un fondo nazionale LTC ad adesione obbligatoria

0 Renderepiu efficiente m! | o u f Hra $akita pubbfica e integrativa

A Sostenibilita ambientale
O Istituire un regime misto, pubblico-privato, di gestione dei rischi di calamita

naturall per le abitazionl private
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A Innovare i prodotti vita

Risparmio degli o _ o
o Applicare 1l fondo utile alle gestioni esistenti

|ta||an| U Definire modalita operative perm! f t g s fdel copsensof degli assicurati

0 Definire un sistema di garanzia per una nuova generazione di prodotti
U Le garanzie devono essere coerentl con Il contesto di tassi di mercato

0 Implementare anche | prodottt MA In Italia
Le proposte ANIA

0 Rivedere le regole del prodotti di ramo Il

A Favorire m! b mmp debrisparmio hazionale verso le PMI italiane

o Favorire la diffusione deil PIR

U Vanno estese le previsioni di incentivazione b mm! | o wfin RIR, odggio L
riferite, oltre che ai privati, agli enti di previdenza obbligatoria e alle forme
di previdenza complementare, anche alle gestioni assicurative tradizionali
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M!I' f wp mv { ] -
riIschi Come il climate change cambia il rischio fisico ?
N 4
a D
Come calcolare 1l rischio di transizione nel portafoglio degli asset e
Un ruolo fondamentale per gli attuari of mMmm! voe? s x s J U J oh! |
N 4
a D
Come la digitalizzazione cambia | comportamenti delle persone dli
fronte al rischio ?
N 4
: D
Quali modelli per il cyber risk e come favorire prevenzione e copertura
del rischi delle imprese ?

.
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