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Premessa

. Il presente documento definisiteuolo e le attivitarelativi alla figura dell’Attuario Incaricato
dalla Societa di Revisione (di seguito AISR) siaesi degli artt. 102 e 103 del Codice delle
Assicurazioni D.Lgs. n. 209/2005 e successive nadifoni ed integrazioni e del
Regolamento ISVAP n. 22/2008 artt. 24, 25 e 2@&galli n. 12 e n. 13 (attivita di revisione
attuariale nei confronti di Compagnie di Assicuoazio Riassicurazioni Vita, Danni) e del D.
Lgs. n. 39/2010 che nella piu generale attivit&dvisione Attuariale cui I'’Attuario, sempre
per il tramite della Societa di Revisione, vieneaaato in via facoltativa.
. Esso quindi rappresentalleee guidaper 'AISR per lo svolgimento delle specifiche fioni
professionali attribuitegli.
. Lo scopo della nomina di un AISR, ai sensi dellanmattiva vigente, € quello di esprimere un
giudizio professionalesulle riserve tecniche iscritte nel passivo détato Patrimoniale del
bilancio e non quello di definirne I'importo da antonare. Tale principio vale anche nel caso
in cui I'Attuario sia incaricato dalla Societa deWsione per revisioni attuariali facoltative
anche di natura diversa (ad esempio solo aspetitidokgici).
. Per lo svolgimento delle funzioni attribuitegli @alnormativa, I'AISR, deve esprimere un
giudizio di “sufficienza” sulle riserve tecniche Inero complesso, implicando quindi la
valutazione di eventuali compensazioni nello svolgito delle proprie analisi, verificando
contestualmente il rispetto della normativa vigeride tali aspetti 'AISR dovra riferire
all'interno del resoconto analitico.
. L’AISR nell’ambito dell'incarico conferito in basalla normativa vigente, ai sensi dell’art. 25
comma 5 del Regolamento ISVAP n. 22/2008, trasmafte(SVAP, entro 15 giorni dal
conferimento dell'incarico da parte della SocietaReévisione, le dichiarazioni, redatte in
conformita all'allegato n. 12 del Regolamento ISVAP22/2008, dalle quali risulta che non
sussista alcuna causa di incompatibilita di cuiadll 25 commi 3 e 4 dello stesso
Regolamento (vedi anche art. 9 del Decreto del $ttimidello Sviluppo Economico n. 99 del
28/4/2008). L’AISR, ai sensi dell'art. 25 comma 6l Regolamento ISVAP n. 22/2008,
riscontrata una delle situazioni di incompatibilith cui all'art. 25 commi 3 e 4 del
Regolamento ISVAP n. 22/2008, ne da comunicazidi8\4AP, alla Societa di Revisione ed
all'lmpresa che ha conferito l'incarico di Revis@rrappresentando le iniziative che intende
intraprendere per rimuovere tale situazione, itisgldempi, nonché le cautele da adottare
nell'immediato in via provvisoria.
. Per lo svolgimento delle funzioni attribuitegli @alnormativa, 'AISR deve avere libero
accesso a tutte le necessarie informazioni azieodahesse con lo svolgimento dell'incarico
con particolare riferimento a quelle tecnico-atialgrfinanziarie e di controllo interno della
Compagnia ottenute, nell’ambito di quanto spedifingente indicato nel successivo punto 1.1,
per il tramite della Societa di Revisione
. L’AISR condivide in via generale le attivita di vi&ca con la Societa di Revisione ed in
particolare con il Partner titolare della revigon
. L'AISR é a tutti gli effetti un professionista inopsesso di specifiche conoscenze,
preparazione ed esperienza nel settore attuadalejuale la Societa di Revisione si avvale
perché esprima un proprio ed autonomo giudiziorighearda, di norma, gli accantonamenti di
natura tecnica. Restano comunque salvi tutti gknggimenti previsti per I'AISR dalla
normativa vigente nei confronti dellISVAP.
. Anche a causa della limitata tempistica a disposii per lo svolgimento dellattivita
dellAISR, ai sensi della normativa vigente, spesisd 10 ai 15 giorni, appare necessario
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intendere la revisione attuariale come attivitaates verificare le riserve tecniche della
Compagnia nel loro complesso, tramite analisi natagiche qualitative (avvalorando
metodologie nonché ipotesi utilizzate ai fini desglicantonamenti) e quantitative anche di tipo
aggregato e/o forfetarimyerall, ricalcoli forfetari, ecc..). In questo contestsame rilievo la
collaborazione tra AIV (Attuario Incaricato Vita) AISR e tra AIRCA (Attuario Incaricato
RCA) e AISR sia per il diverso ruolo svolto risgettlla Compagnia oggetto di revisione, per
il quale si rimanda a precedenti specifici documdiftusi dagli Organismi di governo della
professione, sia per le diverse tempistiche chahardisposizione per le verifiche.

10.L’AISR deve altresi poter conoscere le iniziativellal Compagnia in materia di nuovi
prodotti, sistemi di vendita, costi commercialiesp generali, operazioni di tipo straordinario
o altre operazioni qualora siano di interesse @sub funzione.

11.Fermo restando il concetto di significativita comeevisto dai principi di revisione del
bilancio nel complesso, si sottolinea che la sigativita sotto il profilo tecnico attuariale
delle poste valutative verra individuata dall’AlISR volta in volta sulla base del proprio
giudizio professionale.

12.In seno all'attivita dellAISR non sempre €& neceisdl diretto riferimento a principi
attuariali, in quanto il tipo di analisi svolte ttaktesso e la marginalita dei principi attuariali
per la valutazione di talune riserve o poste td@njgossono prevedere I'utilizzo di principi di
altra natura comunque validi per le verifiche oggeell’'incarico.

13.L'AISR si coordinera con la Societa di Revisione vwia preliminare nel corso della
programmazione del lavoro da parte di quest’ultichaante la quale dovranno essere definiti,
oltre che le aree di rischio, i tempi dell'intervere quelli ritenuti idonei per I'ottenimento dei
dati e delle informazioni necessari allo svolginwedél proprio incarico.

14.Tutte le problematiche che emergono durante logav@nto del lavoro, in particolare quelle
che potrebbero implicare un’opinione non del tyitsitiva, devono essere discusse con la
Societa di Revisione, ferma restando la resporitapilofessionale in carico all’AISR.

15.Ai fini del rilascio del proprio giudizio sulle gsve tecniche 'AISR, ai sensi della normativa
vigente, effettua le verifiche sulla base dellaultenze dell'analisi svolta dalla Societa di
Revisione sui portafogli presi a riferimento e mlativi dati di base. La Societa di Revisione
comunichera tali risultanze all’AISR, attraversontessa a disposizione di carte di lavoro,
avuto riguardo ai dati e alle informazioni prelimimente concordati in sede di
programmazione del lavoro di cui al precedente @iBted anche con riferimento ad ulteriori
dati ed informazioni che 'AISR dovesse ritenese@ssari durante lo svolgimento della sua
attivita, sottoposti a verifiche espressamenteiggtk alla Societa di Revisione e poste in
essere secondo modalita applicative conformi a tqugnevisto dallo standard di audit
internazionale ISRS 4400 (nel seguito anche ISR®YAL'AISR non ha il compito di
effettuare le verifiche, anche di quadratura, gi@lte dalla Societa di Revisione, in virtu del
suo piano di revisione o incluse nelle attivitehreste dall’AISR ai sensi dellISRS 4400 ed
indicate nel capoverso che precede, sui portafwghi a riferimento e sui relativi dati di base.

16.La decisione relativa alla scelta delle metodolaglia base del lavoro di revisione svolto
dall’AISR spetta all’AISR stesso che, in base gltapria professionalita, puo ritenere alcune
tecniche piu adatte di altre al caso specificarsi@rmini di informazioni disponibili che sulla
base degli approcci gestionali della Compagniaizzeth o per altre motivate ragioni.

17.L’AISR, ai sensi del Regolamento ISVAP n. 22/2008e¢ Regolamento ISVAP n. 7/2007 e
con riferimento all’attivita di revisione attuamain sede di chiusura del bilancio individuale
annuale, ha la possibilita di esprimere i seguginiilizi: giudizio positivo, giudizio positivo
con rilievi, giudizio negativo ed un’'impossibilith esprimere un giudizio. Vista la valenza del
giudizio con rilievi, che sostanzialmente esprinma wpinione positiva con “riserva”, appare
corretto utilizzare questa forma per tutti queiicatse possano presentare alcune criticita
ritenute meritevoli di citazione ma non cosi riletrada impedire il rilascio di un giudizio
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professionale positivo; le motivazioni alla basd deidizio con rilievi devono essere
esplicitate, oltre che sinteticamente nell’apposétazione dellAISR, anche all’interno del
resoconto analitico che descrive il lavoro svolall’dttuario e che, in via generale, deve
avere di base una struttura tale da contenereféemazioni rilevanti relative alle analisi
svolte. Con riferimento alle altre attivita valgoleindicazioni riportate successivamente nel
testo.

18.All'interno del Resoconto Analitico predisposto sensi della normativa vigente, I'Attuario
deve esplicitare l'attivita svolta in termini disérve e poste tecniche controllate, analisi
effettuate, risultati ottenuti, compensazioni, matione circa la scelta delle metodologie
adottate, elementi alla base delle verifiche sigpdi qualitativo che quantitativo, parere finale.
Al fine di individuare le attivita svolte dall’AISRil resoconto analitico riporta le principali
attivita svolte dalla Societa di Revisione in sah@rocesso di verifica delle riserve tecniche,
nonché la principale documentazione resa disp@nibil

19.L’AISR, durante la fase di pianificazione delleivdta, concorda con la Societa di Revisione,
di volta in volta per ciascuna Impresa oggettoadedivisione attuariale, la documentazione
necessaria, nell’ambito di quella in allegato @ltesenti Linee Guida, per lo svolgimento del
proprio incarico, sulla base di quanto previstoladalormativa vigente, con particolare
riferimento a quanto specificatamente previstoadatigolamentazione emanata dall'lSVAP,
individuandone concordemente la relativa tempisticaicezione. La mancata ricezione di
parte della documentazione ritenuta necessaria ike/oitardo nella consegna della
documentazione stessa potranno essere citati iselcBeto Analitico e quindi eventualmente
determinare un giudizio con rilievi o I'impossilbdidi esprimere un giudizio. Si rimanda poi a
quanto previsto dai successivi paragrafi 1.3.1ieda g) e 3.4.1. lettera g), riguardd'diata di
rilascio del resoconto analitico”Durante lo svolgimento dell'incarico, qualora ensrg
ulteriori esigenze di verifica nell’ambito dellavisione attuariale, '’AISR concordera con la
Societa di Revisione la richiesta di ulteriori fiehie sulla documentazione, da porre in essere
ai sensi dell'lSRS 4400.

20.L’AISR prende in considerazione, nello svolgimemtel proprio incarico, tutti gli eventi
caratteristici della gestione tecnico-amministratidella Compagnia oggetto di analisi (ad
esempio: incorporazioni, fusioni, migrazioni, camlpolitica liquidativa, ecc), nonché del
mercato assicurativo in generale, quali ad eseffiipicoduzione di nuove norme (ad esempio:
Indennizzo Diretto, nuovi Regolamenti ISVAP, ecc....)

21.L'operativita del’AISR e da intendersi relativdealCompagnie Danni, alle Compagnie Vita,
alle Compagnie Assicurative multiramo, alle Compeagti Riassicurazione, in termini di
bilancio civilistico, in termini di bilancio indiduale gia redatto in conformita ai principi
contabili internazionali IAS/IFRS, in termini dilancio consolidato e rispetto a qualsiasi altra
attivita di Revisione Attuariale, cui l'attuarioasincaricato da una Societa di Revisione, non
necessariamente legata a bilanci ma comunque dguoi accantonamenti di natura tecnica.



1. Attivita operative di verifica del’AISR delle Compagnie di Assicurazioni Vita
e delle Compagnie di Assicurazioni Danni, ivi inclge le Compagnie di
Riassicurazioni, alla chiusura del bilancio di esaizio annuale redatto secondo i

principi contabili civilistici

1.1 Risultanze delle verifiche effettuate dalla Soeta di Revisione e dati di base per
I'attivita di Revisione attuariale

Sulla base della programmazione del lavoro, dialla premessa del presente documento, la
Societa di Revisione mette a disposizione dell’ Al8Risultanze dell’analisi svolta sui portafogli
presi a riferimento e sui relativi dati di basela@eCompagnia avuto riguardo ai dati e alle
informazioni preliminarmente concordati in sedguigrammazione del lavoro di cui al punto 13
della premessa ed anche con riferimento ad ultedlati ed informazioni che P'AISR
eventualmente dovesse ritenere necessari duargeolgimento delle sue attivita, sottoposti a
verifiche espressamente richieste alla Societaedidione e poste in essere secondo modalita
applicative conformi a quanto previsto dall'lISR84

Si riporta in Allegato 1, separatamente per 'ativdi revisione attuariale di una Compagnia di
Assicurazioni Danni e di una Compagnia di AssicimaizVita, un elenco di documentazione di
carattere generale, contenente dati ed informazbei di volta in volta per ciascuna Impresa,
I'AISR potrebbe richiedere alla Societa di Revigpal fine di poter esprimere compiutamente |l
proprio giudizio sul complesso delle riserve tehpicappostate a bilancio dalla Compagnia di
Assicurazioni, riservandosi di concordare, comeacit nel precedente capoverson la Societa
di Revisione, nel periodo di svolgimento del lavodo revisione attuariale, ogni ulteriore
documentazione anche di carattere tecnico chegatemteriormente necessaria ai fini della
revisione attuariale.

La documentazione dovra pervenire allAISR nei tempcessari per permettere allo stesso
un’analisi compiuta di tutte le attivita di verificelative alla revisione attuariale. In particelda
documentazione ufficiale di Bilancio viene utilitzadall’AISR in consultazione presso la Societa
di Revisione (Allegato 1 - Sezione A), mentre lxi®ta di Revisione fornisce copia del restante
materiale tecnico direttamente all’AISR (Allegdte Sezione B).

1.2 Strumenti ed approcci operativi di verifica dele riserve tecniche utilizzati dall’AISR —
bilancio annuale

L’AISR, sulla base delle sue competenze professiioah fine di esprimere un giudizio sulla
sufficienza del complesso delle riserve tecnichgoatate a bilancio dalla Compagnia oggetto di
revisione attuariale, utilizza, nel corso della sfwita di controllo, un insieme di strumenti e
approcci operativi che fanno riferimento alla notivevigente, alla specificita e alle caratteriséc
gualitative e quantitative dei dati a disposizioragli approcci gestionali della Compagnia
definendo, di volta in volta, sulla base di talitéai, modelli che tengano conto della maggior @art
degli elementi che concorrono alla formazione dedlerve tecniche.



L’ammontare complessivo delle riserve tecniche tiggdella revisione attuariale deve essere
quello iscritto nel passivo dello stato patrimoeialel bilancio e quindi comprensivo dei saldi
derivanti dalla riassicurazione attiva.

In generale, le riserve tecniche della riassicaoraiattiva, iscritte in bilancio sulla base di quan
comunicato dalle imprese cedenti eventualmenteficate dalla Compagnia, possono essere
analizzate separatamente mediante verifnaerodi tipo qualitativo e/o quantitativo.

L’AISR svolge, quindi, le sue verifiche, sulla baskella documentazione richiesta di cui
all’'Allegato 1 e sulla base dell'insieme delle ciolesazioni di cui alla Premessa, nonché delle aree
di rischio individuate durante la programmazionklaoro.

Un’'importante attivita, preliminare alla verificaekkh sufficienza del complesso delle riserve
tecniche, e I'analisi dinacrocongruita.

Tale tipologia di analisi e svolta dall’AISR attexgo la costruzione di indicatori, che permettono d
analizzare iltrend negli anni, di alcuni fenomeni sottostanti agicantonamenti tecnici, sia in
termini di importi assoluti (tipicamente incremefaecremento dellammontare di uno specifico
accantonamento tecnico rispetto agli esercizi ghexi), sia in termini di peso di particolari riger

o classi di riserve tecniche sul complesso dedlervie tecniche accantonate.

Di seguito vengono descritti, separatamente péiviitth di revisione attuariale di una Compagnia
di Assicurazioni Vita e di una Compagnia di Assazioni Danni, gli approcci operativi e gli
strumenti consolidati, suddivisi per tipologia @earva tecnica, utilizzati tipicamente dall’AISR,
ferme restando le considerazioni inerenti le vaiot@ che I'AISR stesso, sulla base della sua
esperienza e professionalita, effettua, di voltadha, in relazione alle caratteristiche dellagsila
Compagnia oggetto di revisione attuariale; valuaeiche potrebbe richiedere I'utilizzo di approcci
o strumenti operativi differenti. La seguente d&sgone, in linea generale, ha validita anche per le
Compagnie di Riassicurazione, tenendo conto deflecificita dell'attivita delle stesse e
dell'importanza dell’analisi dei trattati in viggrdelle comunicazioni sulle riserve tecniche ridevu
dalle Compagnie cedenti e delle attivita/metodaamintrolli di congruita messi in atto dalle
Compagnie di Riassicurazione al fine di pervengk isnporti di riserve tecniche da appostare nel
passivo dello Stato Patrimoniale.

1.2.1 Strumenti ed approcci operativi di verifica @lle riserve tecniche di una Compagnia di
Assicurazioni Vita

1.2.1.1 Riserva Matematica

Un consolidato strumento di controllo diacro congruita sulle riserve matematiche appostate a
bilancio dalla Compagnia consiste nell'applicaziated cosiddetto metodo ricorrente contabile
(riserva matematica dell’'esercizio determinata ia generale sulla base della riserva matematica
dell’esercizio precedente, delle uscite e dei pregwri incassati nell’esercizio in corso,
considerando i rispettivi rendimenti realizzatili@slercizio).

Il livello di dettaglio di tale controllo, per tipagia tariffaria, per ramo o sull'intero portafogyi
risulta strettamente correlato al livello di deltagdella base dati e delle informazioni a
disposizione dell’AISR.

L'utilizzo di questo metodo permette allAISR ditemere una riserva matematica stimata il cui
confronto con la riserva matematica appostata dadiemmpagnia fornisce una prima indicazione,
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tanto piu affidabile quanto maggiore risulta ildilo di dettaglio del metodo utilizzato, circa la
congruita dell'importo appostato.

In riferimento ai controlli da svolgere a livella @olizza, pud essere utilizzato un approccio
analitico; in tal caso I'AISR, sulla base della speofessionalita e delle aree di rischio da
approfondire e sempre con riferimento al compla$siodati e delle informazioni a disposizione,
seleziona un insieme di polizze attraverso il quadagono sottoposte a verifica di dettaglio le
riserve matematiche o alcune voci relative al acdlttrdelle stesse (es. capitali rivalutati, valdri
riscatto, etc).

Lo specifico criterio utilizzato per la selezionelld polizze e la loro numerosita € determinato
dall’'AISR sulla base dell'insieme di tariffe le cuserve matematiche rientrino nelle aree di rigchi
da approfondire individuate preliminarmente conSacieta di Revisione stessa. L’approccio
analitico, applicato a qualsivoglia controllo gidiogia di riserva, non e in alcun modo finalizzato
verificare in modo puntuale I'importo complessivelld corrispondente riserva della tariffa di
riferimento della polizza selezionata, ma rappr&senlo un supporto per accertare che la relativa
metodologia dichiarata sia stata effettivamentdiegia.

L’attivita di verifica e la costruzione di un afiile modello di ricalcolo della riserva matematica
da appostare a bilancio necessitano della compketelz dati e informazioni sulle polizze
selezionate desumibili dalle note tecniche delldféaprescelte nonché dai rendimenti certificati
delle relative Gestioni Separate e dai relativi ®amenti delle Gestioni, nel caso di polizze
rivalutabili, e dalle variazioni del valore dellei@e o dei titoli sottostanti nel caso di polizze d
ramo Il e VI.

In base alle caratteristiche della singola Compmggigetto di revisione attuariale e, in particqlare
in base allampiezza delle aree di rischio indiati) tale approccio potrebbe richiedere tempi
abbastanza lunghi e non esaurirsi con la revisiatteariale di un solo esercizio ma essere
compiutamente realizzato solo attraverso un pracgssduale di verifica nel tempo, senza che cio
possa costituire una limitazione sull'adeguatezekedprocedure svolte ai fini del rilascio della

relazione attuariale.

Gli eventuali scostamenti tra i valori risultantldnodello di ricalcolo e le riserve matematiche
appostate dalla Compagnia per la singola polizdazemata saranno alla base, se ritenuti
significativi dall’AISR, di un approfondimento, ettuato in collaborazione con la Societa di
Revisione e tenendo conto delle predefinite areesdhio, anche attraverso richiesta di ulteriori
dettagli alla Compagnia.

In base a tale analisi, 'AISR valutera inoltreplassibilita di formulare osservazioni nel Resoconto
Analitico circa la conformita alle disposizionilégge e I'utilizzo di corrette tecniche di calcolo.

1.2.1.2 Riserva per spese future di gestione

Anche nel caso della riserva per spese future stiaqyee I'AISR puo utilizzare strumenti diacro
congruita e/o verifiche di tipo analitico.

Nel caso di utilizzo dell’approccio analitico, pguanto concerne il processo di selezione delle
polizze, il livello di dettaglio e di attendibilitdello strumento, I'eventuale approfondimento can |
Societa di Revisione e la possibile necessita dinagesso graduale di verifica nel tempo, restano
valide le considerazioni riportate in precedenzativeamente alle aree di rischio da approfondite, a
complesso dei dati e della documentazione a dizjpo& (con particolare riferimento al
caricamento per spese di gestione e alla relate@aologia di valutazione utilizzata per il calcolo
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della riserva per spese future di gestione) esadjaificativita di eventuali scostamenti tra il ged
ricalcolato e il valore appostato dalla Compagnia.

Qualora siano state appostate riserve aggiuntivespese, I'AISR analizza i procedimenti e le
valutazioni che hanno portato all'accantonamentoevidenze dei test effettuati, sia per i comitrat
per i quali non é stato ritenuto necessario integla riserva spese con una riserva aggiuntiva, sia
per quelli in cui invece e risultato necessario.

Anche in questo caso la affidabilita del modellwelifica &€ strettamente correlata alla qualitéiae a
guantita dei dati a disposizione dell’AISR e abldivello di dettaglio, con particolare riferimenad
costi effettivamente sostenuti dalla Compagnianicongruo arco di tempo per categorie di tariffe.

In base a tali analisi, 'AISR valutera inoltrepassibilita di formulare osservazioni nel Resoconto
Analitico circa la conformita alle disposizionilégge e I'utilizzo di corrette tecniche di calcolo.

1.2.1.3 Riserva aggiuntiva per rischio di tassonteresse

L’AISR verifica la metodologia utilizzata dalla Cgagnia attraverso I'analisi dello specifico
prospetto di calcolo.

L’AISR verifica, inoltre, che la metodologia di calo sia in linea con le indicazioni desumibili

dagli artt. 35, 36, 38, 39, 40, 41, 47 e 48 e Adtegn. 2 del Regolamento ISVAP n. 21/2008 e
successive modifiche ed integrazioni, con partireokattenzione alla tipologia di compensazione
eventualmente utilizzata, alle ipotesi alla baserderrente contabile per il calcolo delle riserve
necessarie e disponibili e al processo di attuadimne delle insufficienze annue di riserva
eventualmente risultanti dal modello.

Qualora lo ritenga necessario, sulla base dellésaeffettuate e sulla base di considerazionieari
legate alla particolare situazione della Compagmi@same, I'AISR puo passare ad una fase di
approfondimento, effettuato in collaborazione cargbcieta di Revisione tenendo conto delle aree
di rischio da approfondire identificate, anche aattrso richiesta di ulteriori dettagli alla
Compagnia.

In base a tali analisi, 'AISR valutera inoltrepassibilita di formulare osservazioni nel Resoconto
Analitico circa la conformita alle disposizionilégge e I'utilizzo di corrette tecniche di calcolo.

1.2.1.4 Riserva aggiuntiva per sfasamento temporale

L’AISR provvede a verificare, nel caso della riseraggiuntiva per sfasamento temporale, il
complesso delle analisi effettuate dalla Compagretativamente alle tariffe rivalutabili la cui
clausola di rivalutazione prevede un periodo diedifnento nell’attribuzione all’assicurato della
rivalutazione stessa, che tengono conto dellardiffea tra il rendimento che sara attribuito alle
relative tariffe e il rendimento che presumibilmesara realizzato nell’esercizio successivo.

L’AISR valutera, sulla base della sua professidaatid esperienza ed in collaborazione con la
Societa di Revisione tenendo conto delle areesdhid da approfondire identificate, 'opportunita
di un approfondimento.

In base a tali analisi, 'AISR valutera inoltrepassibilita di formulare osservazioni nel Resoconto
Analitico circa la conformita alle disposizionilégge e I'utilizzo di corrette tecniche di calcolo.
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1.2.1.5 Riserve aggiuntive per le Unit Linked,dréd- Linked e contratti di Ramo VI

Per la verifica delle riserve aggiuntiper le Unit Linked, Index — Linkexlcontratti di Ramo VI che
prevedono una garanzia di risultato di investimemtdi qualsiasi altra prestazione direttamente
garantita dall'impresa (aggiuntiva per garanzianitiimo a scadenza, aggiuntiva in caso di morte
dell’assicurato, aggiuntiva per spese, aggiuntiea fiscatto garantito, aggiuntiva per fattori di
rischio connessi alla natura dello strumento fimama utilizzato), I'AISR puo utilizzare strumenti
di macrocongruita e/o verifiche di tipo analitico.

Nel caso di utilizzo dell'approccio analitico, r@sb valide le considerazioni riportate in precedenz
relativamente alle aree di rischio da approfonditk, possibilita di un processo che si realizai co
gradualita nel tempo, all’eventualita di un apprafmmento con la Societa di Revisione, al processo
di selezione delle polizze, al livello di dettagkodi attendibilita del complesso dei dati e della
documentazione a disposizione (con particolareimiento alla tipologia di garanzia presente nelle
polizze in esame), alla significativita di eventustostamenti tra il valore ricalcolato ed il vaor
appostato dalla Compagnia.

L’AISR verifichera, inoltre, che tale riserva siéata costituita per le categorie di tariffa che
prevedono tale accantonamento.

In base a tali analisi, 'AISR valutera inoltrepassibilita di formulare osservazioni nel Resoconto
Analitico circa la conformita alle disposizionilégge e I'utilizzo di corrette tecniche di calcolo.

1.2.1.6 Lariserva per le assicurazioni compleragnt

Ferme restando le considerazioni sulle aree dniosda approfondire, il controllo della riserva per
le assicurazioni complementari, in generale risgmefrazioni di premio, riserva sinistri e riserva
per rischi in corso, viene effettuato dall’AISR igello analitico o a livellomacro seguendo gli
strumenti tipici dell’attivita di verifica delle Gopagnie di Assicurazioni Danni.

In particolare possono essere utilizzati approdctigb analitico dell'insieme di polizze che
prevedono prestazioni complementari per il contralélla corretta applicazione del metopi@
rata temporise analisi a livellanacrodelle riserve sinistri e riserve rischi in corseertualmente
accantonate dalla Compagnia per le polizze in esdemna restando I'eventualita di un
approfondimento con la Societa di Revisione.

In base a tali analisi, 'AISR valutera inoltrepassibilita di formulare osservazioni nel Resoconto
Analitico circa la conformita alle disposizionilégge e I'utilizzo di corrette tecniche di calcolo.

1.2.1.7 Riserva aggiuntiva per basi demograficime@razione Rendite)

In via preliminare 'AISR analizza la metodologia chlcolo utilizzata dalla Compagnia e, in
particolare, le informazioni sulle basi tecniche pealcolo delle annualita di secondo ordinejesul
basi tecniche utilizzate per l'attualizzazione dgnafico—finanziaria, sulle ipotesi di decadenza
anticipata dei contratti e sulle aliquote di pragiene al godimento della rendita sia nel caso di
contratti di capitale con opzione di trasformazionerendita con coefficienti di trasformazione
contrattualmente garantiti che nel caso di contlatendita differita ed immediata.

Per la verifica analitica, 'AISR pu0 utilizzare umpproccio analitico come descritto
precedentemente per altre tipologie di riserveitden

Per quanto riguarda il processo di selezione gmlezze, il livello di dettaglio e di attendibilita
dello strumento, I'eventuale approfondimento cofdeieta di Revisione e la possibile necessita di
un processo graduale di verifica nel tempo, restalide le considerazioni riportate in precedenza
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relativamente alle aree di rischio da approfondidividuate, al complesso dei dati e della
documentazione a disposizione (con particolareiminto al capitale o rendita ultima rivalutata e
alle basi tecniche di primo ordine utilizzate nellcolo del premio e nel coefficiente di
trasformazione del capitale in rendita prevista altadenza del contratto) e alla significativita di
eventuali scostamenti tra il valore ricalcolatd ealore appostato dalla Compagnia.

Per le verifiche di tipanacro I'AISR pu0 utilizzare dei metodi di ricalcolo fatari per tariffa
facendo riferimento alle basi tecniche di primoi s&tondo ordine e a valori medi che sintetizzino
le caratteristiche del gruppo di assicurati consitie

In base a tali analisi, 'AISR valutera inoltrepassibilita di formulare osservazioni nel Resoconto
Analitico circa la conformita alle disposizionilégge e I'utilizzo di corrette tecniche di calcolo.

1.2.1.8 Altre riserve tecniche

Ferme restando le considerazioni sulle aree diinsadividuate da approfondire, le riserve relativ
ai sovrappremi, la riserva per somme da paganesdava per le partecipazioni agli utili e ristorni
ed altre eventuali tipologie di riserve possonoeesssoggette a controlli di carattemeacro
effettuati sulla base di tutte le informazioni ieeti le tariffe interessate.

E’ demandata alla professionalita del’AISR la pbiisa di effettuare dei controlli maggiormente
approfonditi, anche di carattere analitico, sulésd di considerazioni dipendenti dalla particolare
situazione della Compagnia oggetto di revisiongaaidle.

In base a tali analisi, 'AISR valutera inoltrepassibilita di formulare osservazioni nel Resoconto
Analitico circa la conformita alle disposizionilégge e I'utilizzo di corrette tecniche di calcolo.

1.2.2 Strumenti ed approcci operativi di verifica @lle riserve tecniche di una Compagnia di
Assicurazioni Danni

1.2.2.1 Riserva Sinistri

La riserva sinistri da analizzare & quella comprendella riserva per spese di liquidazione e della
riserva per spese dirette.

Relativamente alle verifichmacro sulla riserva sinistri, I'AISR si riferisce ad ildtori come |l
Rapporto Sinistri a Premil Combined Ratipi costi medi del pagate del riservatg le velocita di
liquidazioneed altri che siano ritenuti idonei alle verificHadicatori questi che possono essere
utilizzati anche per effettuare confronti con iratimri di mercato (se disponibili) relativi al rarmo

al tipo di portafoglio oggetto di analisi. Gli imgditori costruiti possono essere suddivisi in
sottoinsiemi (quali generazione corrente, generazmecedenti, stratificazioni di portafoglio,
riserva dei liquidatori, integrazioni derivanti Bapplicazione di metodologie statistico attuariali
riserva per spese di liquidazione, riserva peresjredirette) che possano permettere un’analisi piu
dettagliata. Altra verifica di tipanacro da adottare € lo smontamento della riserva sirdsiie
generazioni precedenti. L’AISR esplicita la risemeiale, dei senza seguito, dei sinistri liquidat
(chiusi e parziali), dei risparmi/perdite da pagatei sinistri riaperti, dei risparmi/perdite danza
seguito al netto dei riaperti, della riserva reaiddella rivalutazione/riduzione, della riservaafi
dell'utile/perdita da smontamento a conto economiC@ISR puo elaborare alcuni indicatori
relativi allo smontamento quali la percentualeisiparmio/perdita da pagato e dai riaperti al netto
dei senza segquito, di rivalutazione/riduzione daliarva e di risparmio/perdita a conto economico
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sulla riserva iniziale e sulla riserva residua;i¢atbri questi che possono anche essere comparati,
ove disponibili, alle medie di mercato o alle medadla fascia di mercato di appartenenza della
Compagnia oggetto di revisione.

Ulteriori indicazioni possono anche essere ricadatita ricostruzione di ufoss ratio prospettico

del ramo per anno di avvenimento Bakinessanalizzato, che puo mostrare un andamento regolare
o altri fenomeni quali adeguamenti sistematicisedntinuita.

L’Attuario puo avvalersi di altre analisi statiste ritenute idonee alle verifiche, individuandauni

che rappresentano la maggior parte lmedinessassicurativo della Compagnia in termini di premi
raccolti e/o riserve appostate.

Con riferimento ad analisi di tipo dinamico, I'AISR primis analizza le metodologie, le proiezioni
e le stime utilizzate dall'lmpresa, in modo da fiearne la coerenza e la consistenza teorica nonché
il rispetto della normativa vigente. In aggiuntar guei rami che risultano significativi in termutii
numerosita ed importi, che presentano omogeneitdom interno e che ne permettono
un’applicabilita rappresentativa, I'AISR, al fing derificare la sufficienza della riserva sinistri
accantonata dalla Compagnia oggetto di revisionidéizaa delle proiezioni statistico-attuariali.
L’AISR, a seconda del caso specifico e ferma re&tda disponibilita di dati ritenuti necessari,
sceglie autonomamente i metodi da utilizzare matiea nel Resoconto Analitico, la scelta di tali
metodologie. Nell'applicazione delle proiezionit&hco-attuariali 'impianto metodologico deve
essere, oltre che teoricamente corretto, coeragpetto al caso oggetto di analisi ed ai dati
disponibili. Le ipotesi utilizzate nel modello, fieo restando il principio della prudenza, devono
essere rappresentative della realta operativalmeliesa e del contesto economico-finanziario
esistente al momento della valutazione. | datiakiebutilizzati derivano dalle richieste preliminari
di cui al precedente paragrafo 1.1. Relativamemtésaltati ottenuti, al fine di esprimere un
giudizio, 'AISR si attiene al livello di signifidevitd derivante dal suo giudizio professionale
nonché al grado di aleatorieta delle stime in fangidelle metodologie e delle ipotesi adottate e
delle peculiarita della Compagnia oggetto di rersi. Su tali aspetti imangono comunque validi i
principi gia espressi nelle “Linee Guida per I'Adtio che opera nei rami danni” cui si rimanda.
L’AISR verifica che siano soddisfatti eventuali vesgjti minimi di legge relativamente alla riserva
sinistri.

In base a tali analisi, 'AISR valuta la possikildi formulare osservazioni nel Resoconto Analitico
circa la conformita alle disposizioni di legge etilizzo di corrette tecniche di calcolo.

In base alle caratteristiche della singola Compmggigetto di revisione attuariale e, in particqlare
in base alllampiezza delle aree di rischio indiathy I'approccio in precedenza descritto potrebbe
richiedere tempi abbastanza lunghi e non esagorsia revisione attuariale di un solo esercizio ma
essere compiutamente realizzato solo attravergwrasesso graduale di verifica nel tempo, senza
che ci0 possa costituire una limitazione sull’addgmza delle procedure svolte ai fini del rilascio
della relazione attuariale.

1.2.2.2 Riserva per Sinistri IBNR

Nel caso della riserva sinistri IBNR, cosi come peerriserva sinistri per sinistri avvenuti e
denunciati, 'AISR ne verifica preliminarmente langruita attraverso I'analisi delle metodologie di
stima utilizzate dall'lmpresa, di indicatori, dellimontamento e della tenuta della riserva anche
utilizzando, ove disponibili, dati relativi ai prirmesi dell’anno successivo all’esercizio oggetito d
revisione, considerando anche quanto in meritacatdidalla normativa vigente.

Successivamente, per i rami piu significativi e peguali € possibile l'utilizzo di proiezioni
statistico-attuariali in termini di numerosita esbastorica disponibile, 'AISR effettua delle stime
autonome sulla riserva per sinistri IBNR da appestaonfrontandola con quella effettivamente
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accantonata. Come per le proiezioni della risemstsi, I'AISR determina in maniera autonoma le
metodologie di stima e le ipotesi sottostanti, se&mpel rispetto della prudenza, coerenza e di
corrette tecniche attuariali. Eventuali eccedenf® @arenze possono essere considerate nel
complesso della riserva sinistri e dei rami analizz

In base a tali analisi, 'AISR valuta la possilgildi formulare osservazioni nel Resoconto Analitico
circa la conformita alle disposizioni di legge etilizzo di corrette tecniche di calcolo.

Vale comunque anche per tale riserva I'eventuatessta di un processo graduale di verifica nel
tempo.

1.2.2.3 Riserva per Frazioni di Premi

Con riferimento alla riserva per frazioni di preiAISR analizza la correttezza metodologica
dellaccantonamento e, sulla base delle polizzeats} ripercorre i calcoli verificandone la
correttezza. L’AISR, in affiancamento ai ricalctdst, analizza alcuni indicatori relativi alla mea
premi con la possibilita, ove possibile, di contayh anche con la fascia di mercato comparabile.
L’AISR verifica la tenuta in corso d’anno dellaersa premi accantonata nell’esercizio precedente,
confrontandola con il costo dei sinistri ad essputabili 0 mediante indicatori sintetici.

In base a tali analisi, 'AISR valuta la possikildi formulare osservazioni nel Resoconto Analitico
circa la conformita alle disposizioni di legge etilizzo di corrette tecniche di calcolo.

Vale comunque anche per tale riserva I'eventuatessta di un processo graduale di verifica nel
tempo.

1.2.2.4 Riserva per Rischi in Corso

L’AISR provvede a verificare, nel caso della riseper Rischi in Corso, il complesso delle analisi
effettuate dalla Compagnia relativamente alle matmgie ed alle ipotesi adottate ed il rispetto aell
normativa vigente.

L’AISR ripercorre i calcoli effettuati dalla Compaigq verificandone la correttezza e
confrontandone comunque le risultanze anche cometbdo empirico, qualora I'accantonamento
fosse stimato in modo diverso.

In base a tali analisi, 'AISR valuta la possikildi formulare osservazioni nel Resoconto Analitico
circa la conformita alle disposizioni di legge etilizzo di corrette tecniche di calcolo.

Vale comunque anche per tale riserva I'eventuatessta di un processo graduale di verifica nel
tempo.

1.2.2.5 Riserve di integrazione alla Riserva Prdodlamita naturali, rischi atomici, grandine,
cauzione) e Riserve di perequazione

Relativamente alle Riserve integrative alle risepvemi e alle riserve di perequazione, I'AISR
verifica che siano stati applicati i calcoli predgcnella specifica normativa vigente.

In base a tali analisi, 'AISR valuta la possilgldi formulare osservazioni nel Resoconto analitico
circa la conformita alle disposizioni di legge tilizzo di corrette tecniche di calcolo.

Vale comunque anche per tale riserva I'eventuatessta di un processo graduale di verifica nel
tempo.

16



1.2.2.6 Riserva di Senescenza

Per la riserva di senescenza, 'AISR analizza lsodwogia adottata dalla Compagnia con metodo
forfetario o analitico, verificandone la coerenzéaecorrettezza attuariale, anche con riferimento
alla normativa vigente.

In base a tali analisi, 'AISR valuta la possikildi formulare osservazioni nel Resoconto Analitico
circa la conformita alle disposizioni di legge etilizzo di corrette tecniche di calcolo.

Vale comunque anche per tale riserva I'eventuatessta di un processo graduale di verifica nel
tempo.

1.2.2.7 Riserva per partecipazione agli utili eoisi

Con riferimento a tale riserva, I'AISR analizza taetodologia adottata dalla Compagnia
verificandone la coerenza e la correttezza attigaria

In base a tali analisi, 'AISR valuta la possilgildi formulare osservazioni nel Resoconto Analitico
circa la conformita alle disposizioni di legge tilizzo di corrette tecniche di calcolo.

Vale comunque anche per tale riserva I'eventuatessta di un processo graduale di verifica nel
tempo.

1.3 Predisposizione del resoconto analitico e daltestato sull’'attivita di revisione
attuariale alla chiusura del bilancio annuale

Portate a compimento tutte le attivita di verificampresi gli eventuali approfondimenti con la
Societa di Revisione, di cui al precedente paragiahlSR predispone il Resoconto Analitico e
I'attestatoppiniondi revisione attuariale.

Entrambi i documenti vengono inviati alla SocietaR@visione rappresentando a tutti gli effetti il
complesso dellattivita svolta e del relativo gizidi del’AISR sulla sufficienza nel complesso delle
riserve tecniche appostate nel passivo dello Seattoimoniale del bilancio dalla Compagnia di
Assicurazioni o di Riassicurazioni.

La predisposizione del Resoconto Analitico non @vista in sede di revisione attuariale limitata
delle riserve tecniche iscritte nel passivo delim&Patrimoniale della Relazione Semestrale.

Il Resoconto Analitico € un documento nel quald$R riferisce, nel dettaglio, l'iter seguito nella
sua attivita di revisione attuariale, dal pianovdrifica concordato con la Societa di Revisione al
giudizio sulla sufficienza del complesso delle migetecniche appostate a bilancio dalla Compagnia
di Assicurazione o di Riassicurazioni, descrivenitlocomplesso delle analisi qualitative e
guantitative effettuate e tutte le consideraziovolte al fine di pervenire al giudizio stesso,
mettendo in evidenza tutte le eventuali osservadarui ritenute significative.
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1.3.1 Schema di resoconto analitico sull'attivita idrevisione attuariale alla chiusura del
bilancio annuale delle Compagnie di Assicurazioni di Riassicurazioni Vita e/o Danni

a) Premessa

Nella premess#AISR dichiara di aver sottoposto a verifica atiale le riserve tecniche appostate
nello Stato Patrimoniale passivo del bilancio dleg#o dalla Compagnia in esame in conformita ai
decreti, le disposizioni regolamentari, i Provvedinti e Regolamenti Isvap e le Linee Guida
emanate dagli Organismi di governo della professiawvero in via generale in conformita con la
normativa vigente.

L’AISR riferisce preliminarmente circa la definizie delle attivita relative al piano di verifica e
quindi di individuazione delle aree di rischio ggpeofondire e circa le risultanze dell'analisi g@ol
sui portafogli presi a riferimento e sui relatiatddi base della Compagnia fornite da parte della
Societa di Revisione, attraverso la messa a dgijpos di carte di lavoro, nonché relativamente al
rispetto della tempistica e della completezza déiricevuti.

b) Metodologie utilizzate dalla Compagnia ed impatt riserve tecniche accantonate

Nel successivo paragrafo I'AISR descrive, in vialppninare e a livello generale, le metodologie di
calcolo utilizzate dalla Compagnia per le varieokijgie di riserve tecniche dando un’evidenza
dellammontare delle riserve tecniche iscritte passivo dello Stato Patrimoniale della Compagnia
di Assicurazioni o di Riassicurazioni alla chiusded bilancio oggetto di revisione attuariale.

c¢) Analisi e verifiche svolte con relative risultae

Il terzo paragrafo riguarda la descrizione del clasgo delle analisi e dei controlli svolti dall’ ARS
sulle singole tipologie di riserve di bilancio amaate, la descrizione delle basi tecniche, delle
ipotesi adottate e delle metodologie/modelli utidid, e le risultanze delle analisi effettuate con
I'evidenza degli eventuali approfondimenti effetiua

In particolare, nel caso di utilizzo dell’approca@aalitico, 'AISR motiva la scelta della selezione
effettuata indicando I'esito di tale verifica.

d) Osservazioni

In tale sezione I'AISR inserisce inoltre eventyaloblemi tecnico/operativi riscontrati durante la
sua attivita di verifica ed eventuali osservaziogputate significative sulla base della propria
esperienza e professionalita.

e) Conclusioni

Nelle conclusioni, 'AISR esprime il suo giudizialk sufficienza in senso attuariale del complesso
delle riserve tecniche appostate nel passivo d&ldo Patrimoniale del bilancio dalla Compagnia
di Assicurazioni o di Riassicurazioni; tale giudiziiene ripreso nella relativa attestazione/opinion
di revisione attuariale.

L’AISR valutando la sufficienza delle riserve tedme nel loro complesso, per esprimere il proprio
giudizio di sufficienza in senso attuariale puo siderare eventuali eccedenze e/o carenze rilevate
per la singola tipologia di riserva tecnica e/o lgeriserve tecniche dei singoli rami ministeriat,
modo da compensarle tra loro.
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f) Documentazione ricevuta dalla Societa di Revisgo

In allegato I'AISR riporta I'elenco della princigatlocumentazione all’'uopo ricevuta.

g) Data di rilascio del resoconto analitico

Per quanto riguarda la data di rilascio del restamalitico questa deve coincidere con quella di
rilascio dell’attestazione/opinion. In entrambiast i dati e le informazioni sui quali si basanb ta
documenti sono quelli comunicati e trasmessi dabh@ieta di Revisione fino alla suddetta data,
relativamente ai quali la stessa Societa abbia ean@stisposizione le risultanze dell’analisi svolta
sui portafogli presi a riferimento e sui relatiatddi base. Con il rilascio dell’attestazione/apme

del resoconto analitico termina il processo di s@rie attuariale delle riserve tecniche ad una
determinata data di valutazione. Qualsiasi modiGgantualmente intervenuta in data successiva
alla suddetta data di rilascio riguardante i date enformazioni in precedenza utilizzati per la
revisione attuariale non implichera un nuovo rilaso la modifica del resoconto analitico e
dell'attestato/opinion gia sottoscritti.

1.3.2 Schema di opinion/attestazione sull’attivitadi revisione attuariale alla chiusura del
bilancio annuale delle Compagnie di Assicurazioni di Riassicurazioni Vita e/o Danni

L’attestazione/opinion dellAISR deve essere altagd bilancio d’esercizio civilistico.

Nel caso di Compagnia multiramo [I'AISR predisponeled diverse attestazioni/opinion
rispettivamente per la gestione vita e la gestobarai.

Lo schema deve includere, in particolare, per udgio previsto dall’art. 26 comma 1 del
Regolamento ISVAP n. 22/2008, una apposita seziefia quale, sulla base dell’attivita portata a
termine, 'AISR ha la possibilita di:

- rilasciare un’opinione positiva senza rilievi

- rilasciare un’opinione positiva con rilievi

o I'AISR descrive in un apposito paragrafo della settll sezione le eventuali
limitazioni al procedimento di revisione attuariaédo eventuali elementi che
originano dissensi rispetto alle norme di leggegolamentari ed ai principi e criteri
di riferimento che comunque I'AISR, sulla base dallia professionalita, non reputa
tali da implicare il rilascio di una opinione negatsulla sufficienza del complesso
delle riserve tecniche appostate dalla Compagnih passivo dello Stato
Patrimoniale del bilancio d’esercizio in conformétile vigenti disposizioni di legge
e regolamentari ed a corrette tecniche attuasaled in quanto applicabili.

- rilasciare un’opinione negativa

o I'AISR descrive in un apposito paragrafo della sithl sezione gli elementi che
originano dissensi rispetto alle norme di leggegotamentari, ai principi e criteri di
riferimento e alle modalita seguite dalla Compagnéla determinazione degli
importi delle singole tipologie di riserve tecnichigenuti, sulla base della sua
professionalita, rilevanti e tali da implicare ilascio di un’opinione negativa sulla
sufficienza nel complesso delle riserve tecnichpoatate dalla Compagnia nel
passivo dello Stato Patrimoniale del bilancio drezé in conformita alle vigenti
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disposizioni di legge e regolamentari ed a correttaeiche attuariali, se ed in quanto
applicabili, con l'indicazione dellammontare deisufficienza stimata e della/e
tipologia/e di riserva che la origina/originanoed thmol/i.

- non rilasciare alcun tipo di opinione per impodg#iad esprimere un giudizio
o I'AISR descrive in un apposito paragrafo della setta sezione le limitazioni al
procedimento di revisione attuariale che non pé&one all’AISR di rilasciare un
giudizio sulla sufficienza del complesso delle mige tecniche appostate dalla
Compagnia nel passivo dello Stato Patrimoniale blighncio d’esercizio in
conformita alle vigenti disposizioni di legge e o&amentari e a corrette tecniche di
calcolo attuariale.

Lo schema completo di attestazione/opinion nell'mmnlolell’attivita di revisione attuariale alla
chiusura del bilancio d’esercizio redatto in conidé ai principi contabili civilistici & riportato
nell'allegato n. 13 del Regolamento ISVAP n. 22/200
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2. Attivita operative di verifica del’AISR delle Compagnie di Assicurazioni
Vita e delle Compagnie di Assicurazioni Danni, iviincluse le Compagnie di
Riassicurazioni, alla chiusura della relazione sens¢rale redatta secondo |
principi contabili civilistici

2.1 Dati di base per I'attivita di revisione attuaiale limitata

Restano valide anche in sede di revisione att@aiiatitata le considerazioni riportate nella
precedente sezione di introduzione alle attivitaatifica in sede di chiusura di bilancio di eseiwi
annuale. In particolare restano valide le consiera concernenti la condivisione del piano di
verifica tra AISR e Societa di Revisione e quiradpreliminare individuazione delle aree di rischio
da approfondire e la tempistica dell'invio da padella Societa di Revisione all’AISR della
documentazione per il completamento dell’attivitioggetto, ferma restando la possibilita da parte
dell’AISR di richiedere alla Societa di Revisiomel periodo di svolgimento del lavoro di revisione
attuariale, ulteriori verifiche sulla documentazomla porre in essere in conformita alle modalita
applicative previste dall'lSRS 4400, che possangeres utili per portare a termine in maniera
compiuta la sua attivita di verifica. Resta altrealida la possibile necessita di un processo di
verifica graduale nel tempo senza che cio possiwos una limitazione sulla adeguatezza delle
procedure svolte ai fini del rilascio della relamoattuariale limitata. Si riporta nell’Allegato 2,
separatamente per lattivita di revisione attuariéimitata della relazione semestrale di una
Compagnia di Assicurazioni e Riassicurazioni Vitadieuna Compagnia di Assicurazioni e
Riassicurazioni Danni, un elenco di documentazidnearattere generale nellambito della quale
'AISR individua, di volta in volta per ciascuna pmesa, i dati e le informazioni che potrebbero
essere richiesti alla Societa di Revisione. Come pebilancio d’esercizio annuale, la
documentazione ufficiale della relazione semestvadme utilizzata dal’AISR in consultazione
presso la Societa di Revisione (Allegato 2 - Sezid), mentre la Societa di Revisione fornisce
copia del restante materiale tecnico direttamellitd @R (Allegato 2 - Sezione B).

2.2.  Strumenti ed approcci operativi di verifica déle riserve tecniche utilizzati dall’AISR

In via preliminare si sottolinea che la revisiotiariale limitata comporta una estensione di lavor
significativamente inferiore a quella della reviso attuariale completa del bilancio di fine
esercizio, essendo circoscritta ad una serie diche di tipo qualitativo.

Di conseguenza, diversamente da quanto effettuateede di chiusura di bilancio di esercizio
I’AISR non esprime un giudizio professionale diistane attuariale sulla Relazione Semestrale.
L’AISR pertanto si esprime, tenuto anche contoedelultanze della revisione contabile limitata
svolta dalla Societa di Revisione, sulla ragionezph delle metodologie utilizzate dalla Compagnia
per la determinazione delle riserve tecniche igcnitel passivo dello stato patrimoniale della
Relazione Semestrale oggetto di revisione attuatiaditata. L’AISR verifica la corrispondenza
delle metodologie utilizzate al semestre con quelliottate in sede di chiusura del bilancio
dell'esercizio precedente, individuando eventuddimenti di discontinuitd ed analizzandone la
ragionevolezza.

Anche in sede di attivita di revisione attuaridteifata 'AISR, sulla base delle sue competenze
professionali, al fine di esprimersi sulla ragioolezza delle metodologie utilizzate dalla
Compagnia per la determinazione delle riserve tbeniscritte nel passivo dello Stato Patrimoniale
della Relazione Semestrale, utilizza, nel corstadela attivita di controllo, un insieme di strurtien
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e approcci operativi che fanno necessariamentenniéato alla normativa vigente, alla specificita e
alle caratteristiche qualitative e quantitative dati a disposizione, agli approcci gestionali aell
Compagnia.

L’AISR svolge, quindi, le sue verifiche, sulla baskella documentazione richiesta di cui
all'Allegato 2 e sulla base dell'insieme delle ciolesazioni di cui sopra, nonché delle aree di
rischio da approfondire.

Fondamentale nell'attivita di revisione attuaridienitata risulta Il'utilizzo di indicatori che
permettano di analizzare titend negli anni, di alcuni fenomeni sottostanti agicantonamenti
tecnici sia in termini di importi assoluti (tipicamte incremento/decremento dellammontare di uno
specifico accantonamento tecnico rispetto agli cggeprecedenti) sia in termini di peso di
particolari riserve o classi di riserve tecnichecaumplesso delle riserve tecniche accantonate.

A livello di singola categoria di riserva tecnida, sede di revisione attuariale limitata I'AISR
utilizza strumenti e/o approcci operativi di tipgacro rientranti nel complesso delle verifiche di
seguito riportate, separatamente per l'attivitaedisione attuariale limitata di una Compagnia di
Assicurazioni Danni e di una Compagnia di AssicimaizVita.

La seguente descrizione, in linea generale, hdit@lanche per le Compagnie di Riassicurazione,
tenendo conto delle specificita dell’attivita deiesse e dell'importanza dell’analisi dei trattati
vigore, delle comunicazioni sulle riserve tecnicheevute dalle Compagnie cedenti e delle
attivita/metodologie/controlli di congruita messeatto dalle Compagnie di Riassicurazione al fine
di pervenire agli importi di riserve tecniche dgagtare nel passivo dello Stato Patrimoniale.

Compagnia di assicurazioni Vita

- metodo del ricorrente contabile relativamente ialerve matematiche

- verifica di macro congruita delltéserva per spese future di gestione

- verifica del prospetto di calcolo delliserva aggiuntiva per rischio di tasso di interess

- verifica del complesso delle analisi effettuatdal@ompagnia e finalizzate alla costituzione
dellariserva aggiuntiva per sfasamento temporale

- analisi dimacrocongruita delleiserve per le assicurazioni complementari

- analisi della metodologia di calcolo utilizzataldaCompagnia per il calcolo delteserva
aggiuntiva per basi demografiche (Integrazione Rend

- analisi della metodologia di calcolo utilizzataldaCompagnia per il calcolo delfzgserva
aggiuntiva per spese future

- verifica, per leriserve aggiuntive per le Unit Linked, Index — Ladle i contratti di ramo VI,
che tale accantonamento sia stato costituito peatkgorie di tariffa che lo prevedono

- verifiche di macro congruita delle altre riserveniehe (riserva sovrappremi, riserva per
somme da pagare, riserva per le partecipazioniuidjlie ristorni e riserve supplementari,
altre eventuali).

Compagnia di assicurazioni Danni:

- verifica della correttezza teorica delle metodatodi calcolo utilizzate per la valutazione
delleriserve tecniche della corrispondenza delle stesse rispetto dequslizzate in sede
di bilancio

- analisi dello smontamento delleserve sinistrie delleriservesinistri IBNR
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- verifica di macro congruita delldaserve sinistrie delleriserve sinistri IBNRattraverso
I'analisi di indicatori forniti e/o ricostruiti
- verifica del prospetto di calcolo relativo allansé delleriserve sinistri IBNR
- verifica di macro congruita delléserve premiattraverso I'analisi di indicatori forniti e/o
ricostruiti
o analisi macro dellaiserva premi pro-ratae delle evidenze derivanti dalle verifiche
effettuate dalla Societa di Revisione
o verifica del prospetto di calcolo delletegrazioni di riserva premi conseguenti a
norme previste da decreti, regolamenti, per rana edntratti specifici (cauzioni,
rischi atomici, grandine, calamita naturali)
o verifica del complesso delle analisi effettuatelal@ompagnia e finalizzate alla
costituzione dellaiserva per rischi in corso
- verifica del prospetto di calcolo delle riservepdrequazione
- analisi della metodologia di calcolo utilizzata ldaCompagnia per la valutazione della
riserva di senescenza
- analisi della metodologia di calcolo utilizzata ldaCompagnia per la valutazione della
riserva per partecipazione agli utili e ristorni.

Sulla base del complesso di analisi effettuate mamelata alla professionalita dellAISR la

possibilita di effettuare dei controlli maggiormerdpprofonditi anche di carattere analitico, sulla
base di considerazioni dipendenti dalla particokngazione della Compagnia oggetto di revisione
attuariale limitata. Gli importi delle riserve teche iscritte nel passivo dello stato patrimoniale
della Relazione Semestrale oggetto di revisionaiagttle limitata sono da considerarsi

compensabili tra loro in presenza di eventuali astime/carenze.

In base a tale analisi, 'AISR valutera inoltre passibilita di formulare osservazioni circa la
ragionevolezza delle metodologie utilizzate dallanfpagnia per la determinazione delle riserve
tecniche iscritte nel passivo dello stato patrimtndella Relazione Semestrale oggetto di revisione
attuariale limitata e circa la loro corrisponderaan quelle utilizzate in sede di chiusura del
precedente bilancio annuale.

2.3 Schema di relazione sull'attivita di revisioneattuariale limitata alla chiusura della
relazione semestrale delle Compagnie di Assicurazioo di Riassicurazioni Vita e/o Danni

In esecuzione dell'incarico di revisione attuarikteitata conferito, 'AISR esprime un giudizio in
merito alla ragionevolezza delle metodologie ealglbtesi utilizzate per la determinazione delle
riserve tecniche iscritte nel passivo dello Staddrifoniale della Relazione Semestrale, tenendo
anche conto di eventuali modifiche intervenute semestre rispetto al bilancio d’esercizio
precedente.

L’AISR sottolinea come la revisione attuariale liata comporti una estensione di lavoro
significativamente inferiore a quella della reviwo attuariale completa del bilancio di fine
esercizio, essendo circoscritta ad una serie diicheg di tipo qualitativo e come di conseguenza,
diversamente da quanto effettuato in sede di chaugubilancio di esercizio, non sia chiamato ad
esprimere, in sede di revisione attuariale sullla®ene Semestrale, un giudizio professionale di
revisione.

L’AISR pertanto si esprime, tenuto anche contoedelultanze della revisione contabile limitata
svolta dalla Societa di Revisione, sulla ragionezpa delle metodologie e delle ipotesi utilizzate
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dalla Compagnia per la determinazione delle risde@niche iscritte nel passivo dello stato
patrimoniale della Relazione Semestrale oggettewdsione attuariale limitata.

Di seguito viene riportato il fac-simile di relam®da utilizzare in sede di attivita di revisione
attuariale limitata alla chiusura della relaziomengstrale delle Compagnie di Assicurazioni o di
Riassicurazioni Vita e/o Danni, che potra essesedtath dall’AISR qualora ritenuto necessario.

INTESTAZIONE ED OGGETTO DELL'INCARICO

RELAZIONE DELL’ATTUARIO SULLA REVISIONE ATTUARIALE LIMITATA IN SEDE DI
REVISIONE CONTABILE DELLA RELAZIONE SEMESTRALE DI Ol ALL’ART. 27 DEL
REGOLAMENTO ISVAP N. 22/2008

Alla Societa di Revisione

OGGETTO: IMPRESA ...l - RELAZIONE SEMESTRALE AL.........

In esecuzione dell'incarico conferitomi ho sottajgoa revisione attuariale limitata le voci relative
alle riserve tecnichéscritte nel passivo dello stato patrimoniale ddlalazione Semestrale de
(nome impresakhiusa al 30 giugnd\., al fine di esprimere la mia opinione in meritbaa
ragionevolezza delle metodologie e delle ipotesizmate per la determinazione delle suddette
riserve, tenendo anche conto di eventuali modifiobervenute nel semestre considerato rispetto a
guanto avvenuto alla data di bilancio del 31 dicesiN 1.

La revisione attuariale limitata comporta una esitame di lavoro significativamente inferiore a
guella della revisione attuariale completa delrala di fine esercizio, essendo circoscritta ad una
serie di verifiche di tipo qualitativo. Di consegue, diversamente dalla revisione in sede di
bilancio di esercizio, la presente relazione nopriege un giudizio professionale di revisione
attuariale sulla Relazione Semestrale.

Tenuto anche conto delle risultanze della revisiomeatabile limitata svolta da codesta Societa di
Revisione, dalle informazioni raccolte non sonoutera conoscenza, in via generale, di elementi
tali da non confermare la ragionevolezza delle o@toie utilizzate per la determinazione delle
riserve tecniche iscritte nel passivo dello statsiponiale.

EVENTUALI PRECISAZIONI, DATA E FIRMA
La presente relazione e stata predisposta pendditéi in materia di relazione semestrale richieste
dalla normativa vigente e, pertanto, non puo essliezata per altri fini, né divulgata a terzinga

il mio preventivo consenso scritto.

Luogo e data di emissione L’Attuario
(Firma e timbro)
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3. Attivita operative di verifica dell’ AISR delle Compagnie di Assicurazioni o di
Riassicurazioni che redigono il bilancio d’esercin individuale annuale in
conformita ai principi contabili IAS/IFRS

3.1 Riferimento normativo specifico

Il Regolamento ISVAP n. 7 del 13 luglio 2007 (dgs&o “Regolamento”) definisce, in particolare,
il ruolo e le attivita dell’AISR in sede di revisie dei bilanci di esercizio individuali annuali el
dalle Compagnie di assicurazioni e di riassicumizio conformita ai principi contabili IAS/IFRS.

In questo ambito, a livello generale, le attiviglldISR devono essere finalizzate ad esprimere, in
conformita all'art. 10, comma 1 e comma 2 del Rag@nto:

1. un giudizio sulladeguatezza e corretta determmazidelle riserve tecniche iscritte nel
passivo dello stato patrimoniale del bilancio diesso individuale IAS/IFRS dalla
Compagnia in esame in conformita ai principi coilitatternazionali ed a corrette tecniche
attuariali, verificando in particolare:

o i metodi e le ipotesi adottate dalla Compagniaaneirifica di congruita delle
passivita assicurative effettuata ai sensi deigrafada 15 a 19 e 35 dell'lFRS4

o i criteri seguiti dalla Compagnia per I'applicazéodei cambiamenti consentiti dai
paragrafi da 21 a 30 del'lFRS4

2. un giudizio in merito alla sufficienza delle risertecniche che la Compagnia € tenuta a
coprire in base al titolo Ill, capi Il e Il del O.gs. n. 209 del 7 settembre 2005, avuto
riguardo alle disposizioni di legge e regolamentadi in conformita a corrette tecniche
attuariali nel rispetto dei seguenti principi, skie quanto applicabili, ad ogni particolare
tipologia di riserva:

o impiego di adeguate basi tecniche
0 impiego di ipotesi evolutive prudenziali
o impiego di adeguate metodologie di calcolo.

3.2 Risultanze delle verifiche effettuate dalla Soeta di Revisione e dati di base per
I'attivita di Revisione attuariale

Per quanto concerne il paragrafo in oggetto, ire skdevisione attuariale del bilancio di esercizio
individuale redatto secondo i principi contabiliSAFRS, restano valide tutte le considerazioni di
carattere generale riportate nel paragrafo 1.largante l'attivita di revisione attuariale alla
chiusura del bilancio d’esercizio annuale, tenesdmpre presente che le finalita dell’attivita
dellAISR in questo ambito in termini di giudizi ddasciare sono indicate nell’art. 10, comma 1 e
comma 2 del Regolamento.

Nel caso in specie, la documentazione che I'AlSRiede alla Societa di Revisione al fine di poter

portare a termine compiutamente le suddette attigiseconda del settore di attivita, vita e/o gann
esercitato dalla Compagnia oggetto di revisionaeaatle, fa riferimento alla documentazione di
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carattere tecnico/attuariale riportata nell’Allegdt e riguardante lattivita di revisione attuagial
alla chiusura del bilancio d’esercizio annuale.

Per quanto concerne, comungque, la documentazioihgalg da richiedere relativamente alla
chiusura del bilancio oggetto di revisione attuariguesta deve risultare conforme alle indicazioni
del citato Regolamento ISVAP n. 7 del 13 luglio 20@on particolare riferimento, nell’ambito
della Nota Integrativa, a:

- Stato Patrimoniale

- Conto Economico

- Conto Economico Complessivo

- Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto

- Stato Patrimoniale per gestione

- Conto Economico per gestione

- Dettaglio delle riserve tecniche a carico dei i@agsitori

- Dettaglio delle attivita finanziarie

- Dettaglio delle attivita e passivita relative a tratti allorché il rischio dell'investimento e
sopportato dalla clientela e derivanti dalla gestidei fondi pensione

- Dettaglio delle riserve tecniche

- Dettaglio delle passivita finanziarie

- Dettaglio delle voci tecniche assicurative

- Dettaglio delle spese di gestione

- Dettaglio delle altre componenti del Conto Econan@mmplessivo

- Dettaglio delle attivita finanziarie riclassificagedegli effetti sul conto economico e sulla
redditivita complessiva

- Dettaglio delle attivita e delle passivita finanmizagper livello

- Dettaglio delle variazioni delle attivita e dellagsivita finanziarie del livello 3.

- Descrizione dei metodi con relativa documentazidnearattere tecnico ed evidenza delle
ipotesi adottate dalla Compagnia nella verificacdngruita delle passivita assicurative
effettuata ai sensi dei paragrafi da 15 a 19 eeB9FERS4 (Liability Adequacy Teyt

- Descrizione dei criteri seguiti dalla Compagnia pe&pplicazione dei cambiamenti
consentiti dai paragrafi da 21 a 30 dell'lFRS4 particolare riferimento a:

o Classificazione dei contratti emessi e riclass#icae delle passivita connesse ai
contratti emessi
= Modalita di calcolo delleleferred income reserves
= Modalita di calcolo delle passivita finanziarieate a contratti classificati
come contratti di investimento a seguito dell’apghione dei principi
contabili internazionali IAS/IFRS
o Modalita di calcolo delle poste tecniche derivadil’applicazione dellosshadow
accounting

Qualora I'AISR avesse necessita di eventuali wtedati ed informazioni per lo svolgimento del
suo lavoro, potra richiedere alla Societa di Rewisil'esecuzione di verifiche da porre in essere
secondo modalita applicative conformi a quanto igstexdall'lISRS 4400.

Per la documentazione gia in possesso, nel caseraiitata da precedenti revisioni attuariali, la
richiesta non dovra essere replicata.

In caso di prima revisione attuariale andrannoiestie in aggiunta le analoghe informazioni riferite
al 31/12 dell'esercizio precedente.
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3.3 Strumenti ed approcci operativi di verifica dele riserve tecniche utilizzati dall’AISR

Con particolare riferimento alle finalita dell’atitia di Revisione attuariale del bilancio di eseii
individuale redatto secondo i principi contabiliSAFRS in termini di giudizio da rilasciare di cui
all'art. 10, comma 2 del Regolamento, restano eatidte le considerazioni di carattere generale
riguardanti gli strumenti ed approcci operativivdirifica delle singole riserve tecniche utilizzati
dallAISR riportate nel paragrafo 1.2 avente pemgettp I'attivita di revisione attuariale alla
chiusura del bilancio d’esercizio annuale, tenendoessariamente conto del settore di attivita vita
e/o danni esercitato dalla Compagnia di Assicurezmggetto di revisione attuariale.

Specifici strumenti ed approcci operativi devongees inoltre utilizzati per le finalita richieste
all’AISR in termini di giudizio da rilasciare di call’art. 10, comma 1 del Regolamento.

Di seguito le principali aree di intervento dell3R in questo ambito con l'indicazione dei relativi
strumenti ed approcci operativi che possono essgeizzati.

Classificazione dei prodotti e riclassificaziondleg@assivita connesse

L’AISR verifica la correttezza dei criteri utilizdadalla Compagnia per la classificazione dei
contratti acquisiti nelle fattispecie previste gahcipio contabile IFRS 4.

L’AISR, facendo riferimento alle disposizioni detiqipio contabile IFRS 4 e alle indicazioni
presenti nelle “Linee guida per la classificaziodei contratti emessi dalle Compagnie di
Assicurazione in base ai principi contabili inteziomali (IAS/IFRS)” emanate dagli Organismi di
governo della professione, pone particolare atterezal criterio utilizzato dalla Compagnia al fine
di:

- classificare il contratto come assicurativo

- classificare il contratto come contratto di invesnto con partecipazione discrezionale agli
utili

- classificare il contratto come contratto di invesnto senza partecipazione discrezionale
agli utili

- classificare il contratto come contratto di semwizi

- operare lunbundlingtra due o piu componenti di uno stesso contratto

- individuare le opzioni implicite presenti in un ¢aatto.

L’approccio operativo utilizzato deve necessariamésner conto delle informazioni a disposizione
dell’AISR circa le caratteristiche dei singoli cratti emessi dalla Compagnia di Assicurazione e di
Riassicurazioni (Note tecniche attuariali, condazioontrattuali, trattati di Riassicurazioni, egc..
che permettono all’Attuario stesso di esprimerayiudizio di coerenza dei criteri di classificazione
utilizzati dalla Compagnia.

Per quanto riguarda la riclassificazione delle p@ssconnesse ai contratti emessi, I'AISR verifica
la conformita di tale riclassificazione rispettaqyaanto previsto dal principio contabile IFRS 4 ed
alle scelte effettuate dalla Compagnia in merita elassificazione dei contratti emessi.

L’AISR verifica, in particolare, la coerenza coprincipi contabili internazionali della definizioree
delle modalita di calcolo delldeferred income reserves delle passivita finanziarie relative a
contratti classificati come contratti di investini@n

Qualora lo ritenesse necessario, sulla base di lrithnalisi effettuate e sulla base di considerazi
varie legate alla particolare situazione della Cagmia in esame, I'AISR potrebbe passare ad una
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ulteriore fase di approfondimento, tenendo contited®ee di rischio da approfondire identificate,
anche attraverso la richiesta di ulteriori dettatja Compagnia.

In base a tali analisi, 'AISR valutera inoltre pessibilita di formulare osservazioni circa la
conformita alle specifiche linee guida emanate id@ganismi di governo della professione e la
correttezza dei criteri seguiti dalla Compagnialperiassificazione dei contratti, la riclassificaze
delle passivita connesse ai contratti stessi, fanideone e le modalita di calcolo del@eferred
income riservee delle passivita finanziarie relative a contrafassificati come contratti di
investimento.

Modalita di calcolo delle poste tecniche derivathdil’applicazione dello shadow accounting

L’AISR, specificatamente per le Gestioni Vita, Viea la correttezza delle poste tecniche derivanti
dall'applicazione dellshadow accountingin conformita ai principi contabili internaziondkRS
4, ponendo particolare attenzione ai seguenti ispet

- verificare che l'aliquota di retrocessione all'assato delle plusvalenze latenti al netto delle
relative minusvalenze latenti connesse agli atpwesenti nelle Gestioni Separate sia
calcolata in maniera corretta considerando tuttealatteristiche presenti nella clausola di
rivalutazione delle prestazioni

- nel caso di minusvalenze nette, verificare che temtare delle passivita differite verso gl
assicurati derivanti dall’applicazione deibhadow accountinghel caso specifico di importo
negativo, sia calcolato in maniera tale da ottengreammontare di riserva tecnica netta
complessiva almeno pari allammontare richiestmpectura di tutti gli impegni futuri, nei
confronti degli assicurati, garantiti dai contrgitesenti nel portafoglio della Compagnia o
gia consolidati sulla base del rendimento effettedificato.

Gli strumenti e gli approcci operativi utilizzatisultano strettamente connessi al materiale a
disposizione dell’AISR.

Qualora lo ritenesse necessario, sulla base dileitinalisi effettuate e sulla base di considerazi
varie legate alla particolare situazione della Cagmpa in esame, I'AISR potrebbe passare ad una
ulteriore fase di approfondimento, tenendo contited®ee di rischio da approfondire identificate,
anche attraverso richiesta di ulteriori dettagh &ompagnia.

In base a tali analisi, 'AISR valutera inoltre pessibilita di formulare osservazioni circa la
conformita alle disposizioni di legge e l'utilizati corrette tecniche di calcolo in riferimento ai
criteri seguiti dalla Compagnia per la determinaeio delle poste tecniche derivanti
dall'applicazione dellshadow accounting.

Modalita di verifica della congruita delle pass#iassicurative (Liability Adequacy Test)

L’AISR verifica la conformita delle modalita utizate dalla Compagnia al fine di valutare la
congruita delle passivita assicurative rispettaiango previsto nei principi contabili internazianal

IAS/IFRS, tenendo anche conto, per la Gestione, \diélle indicazioni presenti nelle “Linee guida
per la verifica di congruita delle riserve tecnictigability Adequacy Test) delle compagnie di

assicurazione vita in base ai principi contabitemazionali (IAS/IFRS)” emanate dagli Organismi
di governo della professione.

In particolare la verifica da parte dell’AISR sina@ntra nelle seguenti aree:
- rispondenza del test di verifica della congruitdledgassivita assicurative utilizzato ai

requisiti minimi previsti dai principi contabili RS 4 e IAS 37
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- applicazione del test di congruita della passiaaicurative a tutti i contratti classificati
come contratti assicurativi e come contratti diestumento con partecipazione discrezionale
agli utili

- verifica della coerenza del livello di aggregaziarspetto a quanto previsto dai principi
contabili IFRS 4 e IAS 37

- verifica della coerenza delle ipotesi alla bas¢adstima dei flussi di cassa futuri generati
dai contratti che rientrano nell’ambito del testcdngruita delle passivita e alla base della
relativa attualizzazione

- verifica della correttezza della metodologia dimstidei flussi di cassa futuri generati dai
contratti che rientrano nell’ambito del test di ganta delle passivita e della correttezza
della relativa attualizzazione

- verifica della correttezza del calcolo dell’evenéudeficit di riserva.

Gli strumenti e gli approcci operativi utilizzatisultano strettamente connessi al materiale a
disposizione dellAISR.

Qualora lo ritenesse necessario, sulla base di lrithnalisi effettuate e sulla base di considerazi
varie legate alla particolare situazione della Cagma in esame, I'AISR potrebbe passare ad una
ulteriore fase di approfondimento, tenendo contited®ee di rischio da approfondire identificate,
anche attraverso richiesta di ulteriori dettagh &ompagnia.

In base a tali analisi, 'AISR valutera inoltre fessibilita di formulare osservazioni circa la
conformita alle disposizioni di legge, la coeremisdle ipotesi e I'utilizzo di corrette tecniche di
calcolo nella definizione da parte della Compagtahbtest di verifica della congruita delle passivit
assicurative.

3.4 Predisposizione del resoconto analitico e ddlttestato sull'attivita di revisione
attuariale alla chiusura del bilancio individuale aanuale redatto in conformita ai principi
contabili IAS/IFRS

Per quanto concerne le considerazioni di caraffenerale circa le finalita del resoconto analitco
dell'attestato di revisione attuariale resta valiqonanto affermato nell’analoga sezione con
riferimento all’attivita di revisione attuariale ltke Compagnie Danni e/o Vita alla chiusura del
bilancio annuale redatto secondo i principi cititis tenendo presente che, in sede di chiusura di
bilancio di esercizio individuale annuale redatcando i principi contabili IAS/IFRS, nel
resoconto e nell’attestazione si dovra riferiramarito alle risultanze del complesso delle attivita
dellAISR finalizzate all'espressione dei giudizi dui allart. 10, comma 1 e comma 2 del
Regolamento.

3.4.1 Schema di resoconto analitico sull'attivita idrevisione attuariale alla chiusura del
bilancio individuale annuale redatto in conformitaai principi contabili IAS/IFRS

a) Premessa

Nella premessa 'AISR dichiara di aver sottoposteesfica attuariale, al fine di poter esprimere i
giudizi di cui all'art. 10, comma 1 e comma 2 detgRlamento, di concerto con la Societa di
Revisione, le riserve tecniche appostate nel hitalesercizio dalla Compagnia in esame in
conformita a quanto disposto dai decreti, le disposi regolamentari, i Provvedimenti e

Regolamenti ISVAP, i principi contabili internazan IAS/IFRS e le Linee Guida emanate dagli
Organismi di governo della professione.
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L’AISR riferisce preliminarmente circa la definizie delle attivita relative al piano di verifica e
quindi di individuazione delle aree di rischio ggpeofondire e circa le risultanze dell'analisi gol
sui portafogli presi a riferimento e sui relatiatddi base della Compagnia fornite da parte della
Societa di Revisione, attraverso la messa a dgijpos di carte di lavoro, nonché relativamente al
rispetto della tempistica e della completezza déiricevuti.

b) Metodologie utilizzate dalla Compagnia ed impatt riserve tecniche accantonate
Nel successivo paragrafo I'AISR descrive, in vialppninare e a livello generale:

- le metodologie di calcolo utilizzate dalla Compagper le varie tipologie di riserve tecniche
che la Compagnia € tenuta a coprire in base b tith capi Il e Il del D. Lgs. n. 209 del 7
settembre 2005 dando un’evidenza dellammontatalidiiserve tecniche

- i criteri seguiti dalla Compagnia per I'applicazéodei cambiamenti consentiti dai paragrafi da
21 a 30 delllIFRS4, con particolare riferimento aaltlassificazione dei contratti, alla
riclassificazione delle relative passivita, alledabita di calcolo delleleferred income reserves
e delle poste tecniche derivanti dall'applicaziole#io shadow accountinglando un’evidenza
del’ammontare di tali poste tecniche di bilancio

- i metodi, le ipotesi adottate dalla Compagnia ediguale ammontare del deficit contabilizzato
a bilancio relativamente alla verifica di congruitdlle passivita assicurative effettuata ai sensi
dei paragrafi da 15 a 19 e 35 dellIFRS4, con paldire riferimento, nel caso di mancata
effettuazione del test di congruita delle passj\atie motivazioni che giustifichino I'eventuale
dichiarazione di rispondenza dei test previsti alalbrmativa civilistica ai requisiti minimi
previsti dall'lFRS 4.

¢) Analisi e verifiche svolte con relative risultaa

Il terzo paragrafo riguarda la descrizione del clasgo delle analisi e dei controlli svolti dall’ ARS
al fine di poter esprimere i giudizi di cui all'artO, comma 1 e comma 2 del Regolamento. In
particolare tutte le analisi riguardanti:

- le singole tipologie di riserve tecniche che la @agnia € tenuta a coprire in base al titolo lIl,
capi Il e lll del D. Lgs. n. 209 del 7 settembred20la descrizione delle metodologie/modelli
utilizzati, e le risultanze delle analisi effett@aton I'evidenza degli eventuali approfondimenti
effettuati in collaborazione con la Societa di Remie. In particolare, nel caso di utilizzo
dell’'approccio analitico, I'AISR motiva la sceltelth selezione effettuata indicando I'esito di
tale verifica. Nel caso I'AISR ritenga di dare esida di tale esito a livello analitico, indica,
per ogni tariffa selezionata e per ogni tipologiariderva testata, la polizza soggetta al
controllo, I'importo della riserva ricalcolata calaborazioni autonome e la relativa riserva
accantonata dalla Compagnia.

- il dettaglio degli strumenti, degli approcci opérae delle considerazioni svolte al fine di
verificare la coerenza e la correttezza metodotogielle scelte adottate dalla Compagnia in
merito alla classificazione dei contratti e riciisazione delle relative riserve, determinazione
dellammontare delleleferred income reservedeterminazione dellammontare delle passivita
finanziarie connesse a contratti classificati cmoetratti di investimento, determinazione delle
poste tecniche derivanti dall’applicazione delwadow accountingdefinizione delle ipotesi
alla base e metodo di calcolo della verifica detlagruita delle passivita assicurative.
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d) Osservazioni

In tale sezione I'AISR inserisce inoltre eventyaloblemi tecnico/operativi riscontrati durante la
sua attivita di verifica ed eventuali osservaziogputate significative sulla base della propria
esperienza e professionalita.

e) Conclusioni

Nelle conclusioni, I’Attuario esprime, in sensouattiale, i giudizi richiesti dall’'art. 10 comma 1 e
comma 2 del Regolamento. Tale giudizio viene ripreglla relativa attestazione/opinion di
revisione attuariale.

L’AISR, per esprimere il proprio giudizio di cuilart. 10, comma 2, valutando in senso attuariale
la sufficienza delle riserve tecniche nel loro céespo, pud considerare eventuali eccedenze e/o
carenze rilevate per la singola tipologia di risetecnica e/o per le riserve tecniche dei singohir
ministeriali.

f) Documentazione ricevuta dalla Societa di Revisto
In allegato I'AISR riporta I'elenco della documeniane all’'uopo ricevuta.
g) Data di rilascio del resoconto analitico

Per quanto riguarda la data di rilascio del restamalitico questa deve coincidere con quella di
rilascio dell’attestazione/opinion. In entrambiast i dati e le informazioni sui quali si basanb ta
documenti sono quelli comunicati e trasmessi dabhaieta di Revisione fino alla suddetta data,
relativamente ai quali la stessa Societa abbia an@stisposizione le risultanze dell’analisi svolta
sui portafogli presi a riferimento e sui relatiatddi base. Con il rilascio dell’attestazione/apme

del resoconto analitico termina il processo di s@rie attuariale delle riserve tecniche ad una
determinata data di valutazione. Qualsiasi modiGgantualmente intervenuta in data successiva
alla suddetta data di rilascio riguardante i date enformazioni in precedenza utilizzati per la
revisione attuariale non saranno in alcun modoipresonsiderazione, né questo implichera un
nuovo rilascio o la modifica del resoconto anatitecdell’attestato/opinion gia sottoscritti.

3.4.2. Schema di attestazione/opinion sull’attivitadi revisione attuariale alla chiusura del
bilancio individuale annuale redatto in conformitaai principi contabili IAS/IFRS

L’attestazione/opinion dell’AISR deve essere altagal bilancio d’esercizio individuale redatto in
conformita ai principi contabili IAS/IFRS.

Nel caso di Compagnia multiramo [I'AISR predisponaied diverse attestazioni/opinion
rispettivamente per la gestione vita e la gestobarai.

Lo schema deve includere, in particolare, per ograei due giudizi previsti dall’art. 10, comma 1
e comma 2 del Regolamento, una apposita sezionmegigscuna sezione I'AISR, sulla base
dell'attivita portata a termine, ha la possibilita

- rilasciare un’opinione positiva senza rilievi

- rilasciare un’opinione positiva con rilievi

31



0 nel caso tale giudizio sia riferito alla sezionkatiga alla fattispecie di cui all’art. O,
comma 1 del RegolamentbAISR descrive in un apposito paragrafo delladetta
sezione le eventuali limitazioni al procedimentaaliisione attuariale e/o eventuali
elementi che originano dissensi rispetto ai princpntabili internazionali ed a
corrette tecniche attuariali che comunque, l'AlISRulla base della sua
professionalita, non reputa tali da implicare lhstio di una opinione negativa
sull’'adeguatezza del complesso delle riserve teeniscritte nel passivo dello stato
patrimoniale del bilancio d’esercizio individuale ¢onformita ai principi contabili
internazionali ed a corrette tecniche attuarialied in quanto applicabili.

0 nel caso tale giudizio sia riferito alla sezionktiga alla fattispecie di cui all'art.
10, comma 2 del RegolamentbAISR descrive in un apposito paragrafo della
suddetta sezione le eventuali limitazioni al praceshto di revisione attuariale e/o
eventuali elementi che originano dissensi rispetite norme di legge e
regolamentari ed ai principi e criteri di riferimtenche comunque, 'AISR, sulla
base della sua professionalita, non reputa talingdicare il rilascio di una opinione
negativa sulla sufficienza del complesso dellerviseecniche che la Compagnia é
tenuta a coprire in base al Titolo Ill, Capi Il B Idel D. Lgs. n. 209/2005 in
conformita alle vigenti disposizioni di legge e o&gnentari ed a corrette tecniche
attuariali, se ed in quanto applicabili.

- rilasciare un’opinione negativa

0 nel caso tale giudizio sia riferito alla sezion&atiga alla fattispecie di cui all’art.
10, comma 1 del RegolamentdAISR descrive in un apposito paragrafo
dell’'attestazione/opinion gli elementi che originadissensi rispetto ai principi
contabili internazionali ed a corrette tecnicheiatili, se ed in quanto applicabili
ritenuti, sulla base della sua professionalit&yvahti e tali da implicare il rilascio di
un’opinione negativa sull'adeguatezza del completsdte riserve tecniche iscritte
nel passivo dello stato patrimoniale del bilanciesdrcizio individuale in
conformita ai principi contabili internazionali edcorrette tecniche attuariali, se ed
in quanto applicabili

0 nel caso tale giudizio sia riferito alla sezionkatiga alla fattispecie di cui all'art.
10, comma 2 del RegolamentbAISR descrive in un apposito paragrafo della
suddetta sezione gli elementi che originano dissesy®etto alle norme di legge e
regolamentari ed ai principi e criteri di riferintene alle modalita seguite dalla
Compagnia nella determinazione degli importi dedlegole tipologie di riserve
tecniche ritenuti, sulla base della sua professitdnailevanti e tali da implicare il
rilascio di un’opinione negativa sulla sufficienzkel complesso delle riserve
tecniche che la Compagnia e tenuta a coprire ie Ba3itolo I, Capi Il e Ill, del
D. Lgs. n. 209/2005 in conformita alle vigenti disgzioni di legge e regolamentari
ed a corrette tecniche attuariali, se ed in quapplicabili con l'indicazione
dellammontare dell'insufficienza stimata e dellaipologia/e di riserva che la
origina/originano.

- non rilasciare alcun tipo di opinione per impodg#iad esprimere un giudizio

0 nel caso tale giudizio sia riferito alla sezionkatiga alla fattispecie di cui all'art.
10, comma 1 del RegolamentbAISR descrive in un apposito paragrafo della
suddetta sezione le limitazioni al procedimentoraliisione attuariale che non
permettono all’AISR di rilasciare un giudizio salleguatezza del complesso delle
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riserve tecniche iscritte nel passivo dello statripioniale del bilancio d’esercizio
individuale in conformita ai principi contabili ietnazionali ed a corrette tecniche
attuariali se ed in quanto applicabili

0 nel caso tale giudizio sia riferito alla sezionkatiga alla fattispecie di cui all'art.
10, comma 2 del RegolamentbAISR descrive in un apposito paragrafo della
suddetta sezione le limitazioni al procedimentoraliisione attuariale che non
permettono all’AISR di rilasciare un giudizio suBafficienza del complesso delle
riserve tecniche che la Compagnia e tenuta a @pribase al Titolo I, Capi Il e
[ll, del D. Lgs. n. 209/2005 in conformita alle weigti disposizioni di legge e
regolamentari ed a corrette tecniche attuarialgdsen quanto applicabili.

Lo schema completo di attestazione/opinion nell'monlolell’attivita di revisione attuariale alla
chiusura del bilancio individuale annuale redattoconformita ai principi contabili IAS/IFRS é
presente nell’allegato n. 3 al Regolamento.

33



4. Attivita operative di verifica dell’AISR delle Compagnie di Assicurazioni o di
Riassicurazioni alla chiusura della relazione semésgle redatta in conformita ai
principi contabili IAS/IFRS e altre attivita operat ive di verifica dell’AISR delle
Compagnie di Assicurazioni o di Riassicurazioni nomprescritte
obbligatoriamente dalla normativa

4.1 Riferimento normativo specifico ed area di intevento

I comma 1 dell’art. 15 del Regolamento ISVAP rdef 13 luglio 2007, come modificato dall’art. 4
del Provvedimento ISVAP n. 2784 dell’'8 marzo 20ffgvede che ai fini dell'applicazione delle
procedure di revisione contabile limitata di cuipaincipio raccomandato dalla CONSOB per la
revisione contabile della relazione semestraleel@azione semestrale IAS/IFRS sia sottoposta alla
verifica della societa di revisione incaricata dipemere il giudizio sul bilancio di esercizio
IAS/IFRS che si avvale dell’AISR.

4.2 Dati di base per I'attivita di revisione attuaiale limitata

Restano valide anche in sede di revisione attwalialitata della relazione semestrale redatta in
conformita ai principi contabili IAS/IFRS le consigzioni riportate nella precedente sezione
riguardante la revisione attuariale limitata dekdazione semestrale redatta secondo i principi
contabili civilistici.

Nel caso in specie, la documentazione che I'AlSRiede alla Societa di Revisione al fine di poter
portare a termine compiutamente le suddette attigiseconda del settore di attivita, vita e/o dann
esercitato dalla Compagnia oggetto di revisionaeaale, fa riferimento alla documentazione di
carattere tecnico/attuariale.

Per quanto concerne, comungue, la documentazioihgalg da richiedere relativamente alla

chiusura della Relazione semestrale oggetto dsi@we attuariale limitata, questa deve risultare
conforme alle indicazioni del citato Regolament&A® n. 7 del 13 luglio 2007, con particolare

riferimento, nellambito delle note redatte dallpmesa, a:

- Stato Patrimoniale per gestione;

- Conto Economico per gestione;

- Dettaglio delle partecipazioni;

- Dettaglio degli attivi materiali e immateriali;

- Dettaglio delle riserve tecniche a carico dei @gstori,

- Dettaglio delle attivita finanziarie;

- Dettaglio delle attivita e passivita relative a watti allorché il rischio dell'investimento e
sopportato dalla clientela e derivanti dalla gestidei fondi pensione;

- Dettaglio delle riserve tecniche;

- Dettaglio delle passivita finanziarie;

- Dettaglio delle voci tecniche assicurative;

- Proventi e oneri finanziari e da investimenti;

- Dettaglio delle spese di gestione.

- Dettaglio delle altre componenti del Conto Econant@mmplessivo;

- Dettaglio delle attivita finanziarie riclassificagedegli effetti sul conto economico e sulla
redditivita complessiva;

- Dettaglio delle attivita e delle passivita finarmzgper livello;

- Dettaglio delle variazioni delle attivita e dellagsivita finanziarie del livello 3.
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- Descrizione dei metodi con relativa documentazidnearattere tecnico ed evidenza delle
ipotesi adottate dalla Compagnia nella verificacdngruita delle passivita assicurative
effettuata ai sensi dei paragrafi da 15 a 19 eeB3ERS4 (Liability Adequacy Teyt

- Descrizione dei criteri seguiti dalla Compagnia p&pplicazione dei cambiamenti
consentiti dai paragrafi da 21 a 30 dell'lIFRS4 particolare riferimento a:

o Classificazione dei contratti emessi e riclass#ficae delle passivita connesse ai
contratti emessi
= Modalita di calcolo delleleferred income reserves
= Modalita di calcolo delle passivita finanziarieat®e a contratti classificati
come contratti di investimento a seguito dell’apghione dei principi
contabili internazionali IAS/IFRS
o Modalita di calcolo delle poste tecniche derivasdil’applicazione dellosshadow
accounting

Qualora I'AISR avesse necessita di eventuali wtedati ed informazioni per lo svolgimento del
suo lavoro potra richiedere alla Societa di Revigitesecuzione di verifiche da porre in essere
secondo modalita applicative conformi a quanto igtexdall'lISRS 4400.

Per la documentazione gia in possesso, nel casereiitata da precedenti revisioni attuariali, la
richiesta non dovra essere replicata.

In caso di prima revisione attuariale andrannoiestie in aggiunta le analoghe informazioni riferite
al 31/12 dell'esercizio precedente.

4.3 Strumenti ed approcci operativi di verifica dele riserve tecniche utilizzati dall’AISR

In via preliminare si ricorda che la revisione attale limitata comporta una estensione di lavoro
significativamente inferiore a quella della reviwo attuariale completa del bilancio di fine
esercizio, essendo circoscritta ad una serie dicle di tipo qualitativo.

Di conseguenza, diversamente da quanto effettuateede di chiusura di bilancio di esercizio
I’AISR non esprime un giudizio professionale diistane attuariale sulla Relazione Semestrale.
L’AISR pertanto si esprime, tenuto anche contoedelultanze della revisione contabile limitata
svolta dalla Societa di Revisione, sulla ragionezpa delle metodologie e delle ipotesi utilizzate
dalla Compagnia per la determinazione delle risde@niche iscritte nel passivo dello stato
patrimoniale della Relazione Semestrale oggettewsione attuariale limitata. L’AISR verifica la
corrispondenza delle metodologie e delle ipoteBzmate al semestre con quelle adottate in sede di
chiusura del bilancio dell’esercizio precedentéjvituando eventuali elementi di discontinuita ed
analizzandone la ragionevolezza.

Anche in sede di attivita di revisione attuaridtaifata I'AISR, sulla base delle sue competenze
professionali, al fine di esprimersi sulla ragioolezza delle metodologie utilizzate dalla
Compagnia per la determinazione delle riserve bbeniscritte nel passivo dello Stato Patrimoniale
della Relazione Semestrale, utilizza, nel corstadela attivita di controllo, un insieme di strurtien
e approcci operativi che fanno necessariamenteéniéato alla normativa vigente, alla specificita e
alle caratteristiche qualitative e quantitative dati a disposizione, agli approcci gestionali aell
Compagnia.

L’AISR svolge, quindi, le sue verifiche, sulla badella documentazione richiesta di cui al

paragrafo precedente e sulla base dell'insieme delhsiderazioni di cui sopra, nonché delle aree
di rischio da approfondire.
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Fondamentale nell'attivita di revisione attuaridienitata risulta I'utilizzo di indicatori che
permettano di analizzare titend negli anni, di alcuni fenomeni sottostanti agicantonamenti
tecnici sia in termini di importi assoluti (tipicamte incremento/decremento del’lammontare di uno
specifico accantonamento tecnico rispetto agli cggeprecedenti) sia in termini di peso di
particolari riserve o classi di riserve tecnichecaumplesso delle riserve tecniche accantonate.

Tali indicatori, descritti nella sezione riferitdl’@tivita di revisione attuariale limitata in antb
della chiusura della relazione semestrale reda&tanglo i principi contabili civilistici, possono
essere integrate ed estesi a considerare le Béwe e delle poste tecniche tipiche dell’attidia
revisione in ambito IAS/IFRS descritte nella seeiotella revisione del bilancio di esercizio
annuale redatto secondo i principi IAS/IFRS.

Oltre agli strumenti e/o approcci operativi descriella sezione inerente la revisione attuariale
limitata in sede di chiusura della relazione semaéstedatta secondo i principi contabili civilcsti

in sede di attivita di revisione contabile limitatalla relazione semestrale redatta secondo iiprinc
contabili internazionali IAS/IFRS, I'AISR utilizzatrumenti e/o approcci operativi di tipoacro
rientranti nel complesso delle verifiche di seguitportate (la seguente descrizione, in linea
generale, ha validita anche per le Compagnie dsdRiarazione, tenendo conto delle specificita
dell'attivita delle stesse e dell'importanza deildisi dei trattati in vigore, delle comunicazioni
sulle riserve tecniche ricevute dalle Compagnieentde delle attivita/metodologie/controlli di
congruitd messe in atto dalle Compagnie di Riassmone al fine di pervenire agli importi di
riserve tecniche da appostare nel passivo dello Statrimoniale) e riconducibili alle verifiche
delle metodologie e delle ipotesi utilizzate in itger

- alla classificazione dei contratti e delle relatiigerve tecniche
- all'applicazione dellshadow accounting
- alla applicazione del test di congruita delle passiassicurative

Sulla base del complesso delle analisi effettuatde®andata alla professionalita dellAISR la
possibilita di effettuare dei controlli maggiormerdpprofonditi anche di carattere analitico, sulla
base di considerazioni dipendenti dalla particokngazione della Compagnia oggetto di revisione
attuariale limitata. Gli importi delle riserve teche iscritte nel passivo dello stato patrimoniale
della Relazione Semestrale oggetto di revisionaiagttle limitata sono da considerarsi
compensabili tra loro in presenza di eventuali astime/carenze.

In base a tale analisi, 'AISR valutera inoltre passibilita di formulare osservazioni circa la
ragionevolezza delle ipotesi e delle metodologikzmate dalla Compagnia per la determinazione
delle riserve tecniche iscritte nel passivo deltates patrimoniale della Relazione Semestrale
oggetto di revisione attuariale limitata e circddeo corrispondenza con quelle utilizzate in sdide
chiusura del precedente bilancio annuale.

4.4  Schema di relazione sull'attivita di revisioneattuariale limitata alla chiusura della
relazione semestrale redatta dalle Compagnie di Assirazioni o di Riassicurazioni Vita e/o
Danni in conformita ai principi contabili internazi onali IAS/IFRS

Con riferimento all’attivita di revisione attuaralelle riserve tecniche iscritte nello stato
patrimoniale della relazione semestrale individudileuna Compagnia di Assicurazioni o di
Riassicurazioni in conformita ai principi contabifiternazionali IAS/IFRS, si ritiene comunque
necessario riportare nelle presenti linee guida sdeoema di relazione sintetico sul giudizio
dellAISR, che potra essere adattato dall’AISRIqtaritenuto necessario.
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INTESTAZIONE ED OGGETTO DELL'INCARICO

RELAZIONE DELL’ATTUARIO SULLA REVISIONE ATTUARIALE LIMITATA IN SEDE DI
REVISIONE CONTABILE DELLA RELAZIONE SEMESTRALE DI Ol ALL’ART. 15 DEL
REGOLAMENTO ISVAP N. 7/2007

Alla Societa di Revisione

OGGETTO: IMPRESA ...l - RELAZIONE SEMESTRALE IAFRS AL ...........

Dal ........... la Societa adotta i principi contabili $4FRS applicabili in Italia secondo guanto
previsto dalla vigente normativa, con particolaferimento al Regolamento ISVAP n.7/2007 e,
pertanto, anche il bilancio semestrale abbrevie8® aiugno ..... e stato redatto in conformita a tal
principi.

L’incarico & pertanto finalizzato ad esprimere wmnione in merito alla ragionevolezza delle
metodologie e delle ipotesi utilizzate per la deieazione delle voci relative alle riserve tecniche
iscritte nel passivo dello stato patrimoniale d&rxio semestrale abbreviato al 30 giugno..... della
Societa ......... fome impresg tenendo anche conto di eventuali ulteriori micti# intervenute nel
semestre considerato rispetto a quanto avvenwaath di bilancio del 31 dicembre .......

La revisione attuariale limitata comporta un’esiene di lavoro significativamente inferiore a
guella della revisione attuariale completa delrala di fine esercizio, essendo circoscritta ad una
serie di analisi di ragionevolezza delle metodaogidelle ipotesi utilizzate e a colloqui con la
direzione delle Societa. Di conseguenza, diversganeéalla revisione in sede di bilancio di
esercizio, la presente relazione non esprime udizjou professionale di revisione attuariale sul
bilancio semestrale abbreviato.

Tenuto anche conto delle risultanze della revisiometabile limitata svolta da codesta Societa di

Revisione, sulla base delle informazioni raccatia sono venuto a conoscenza di elementi tali da
non confermare la ragionevolezza delle metodolegielle ipotesi utilizzate per la determinazione

delle voci relative alle riserve tecniche appostate bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno

..... dalla Societanome impresa

EVENTUALI PRECISAZIONI, DATA E FIRMA

La presente relazione e stata predisposta pendéitéi in materia di bilancio semestrale abbreviato
e, pertanto, non puo essere utilizzata per attri fi

Luogo e data di emissione L’Attuario
(Firma e timbro)
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4.5 Altre attivita operative di verifica del’AISR delle Compagnie di Assicurazioni o di
Riassicurazioni non prescritte obbligatoriamente dda normativa.

L’AISR potrebbe esercitare la sua attivita anchefarimento ad ulteriori specifiche verifiche per
le quali la normativa non ne stabilisce I'obbligardervento.

Tali aree di intervento potrebbero riguardare adrgso:

- le riserve tecniche iscritte nello stato patrimémidi una Compagnia di Assicurazioni o di
Riassicurazioni predisposto ai fini di bilancio sohdato in conformita ai principi contabili
indicati dalla Casa Madre, sia in sede di chiusumauale che infrannuale

- le riserve tecniche iscritte nello stato patrimémidi una Compagnia di Assicurazioni o di
Riassicurazioni predisposto ai fini di bilancio sofidato in conformita ai principi contabili US
GAAP, sia in sede di chiusura annuale che infralenua

- le riserve tecniche iscritte nello stato patrimémidi una Compagnia di Assicurazioni o di
Riassicurazioni predisposto ai fini di bilancio sohdato in conformita ai principi contabili
internazionali IAS/IFRS, sia in sede di chiusurawale che infrannuale

- il corretto accantonamento in un bilancio redagoomdo i principi contabili internazionali
IAS/IFRS, annuale o infrannuale, dei piani a prastee definita secondo il principio contabile
internazione IAS 19

- le ipotesi e le metodologie utilizzate dalla Commpagdi Assicurazioni Vita per la stima delle
riserve tecniche sottostanti i contratti collegati>estioni Separate in sede di determinazione
del rendimento della singola Gestione, ai fini @eértificazione del rendimento stesso da parte
della Societa di Revisione.

In linea generale restano valide tutte le consideradel presente documento relative a:

- coordinamento con la Societa di Revisione per WNimilazione preliminare di un piano di
verifiche

- messa a disposizione delle risultanze delle ansigite sui dati e le informazioni di base da
parte della Societa di Revisione

- invio della documentazione utile nei tempi richiest’AISR

- scelta da parte dellAISR dell'utilizzo di specifistrumenti, approcci operativi e modelli che
meglio rappresentano la situazione, le carattehistdella Compagnia ed il complesso dei dati
a disposizione

- eventuale necessita di approfondire specifichetgqpresel corso dell’attivita, anche mediante
richiesta alla Societa di Revisione di ulterioririfiehe da porre in essere secondo modalita
applicative conformi a quanto previsto dallISR84

- eventuale utilizzo di strumenti ed approcci operasemplificati di tipo macro nel caso di
valutazioni infrannuali

- predisposizione di una relazione, analitica o $itde con le risultanze dell'attivita svolta, con
evidenza di eventuali osservazioni da formulare® la definizione del giudizio sulla posta
tecnica oggetto di verifica

- predisposizione di un attestato/opinion sintetiab gudizio dellAISR, per il quale si lascia
libero I'Attuario di utilizzare testo e modalitatenuti piu adeguati, prendendo a riferimento
comunque e in via generale, attestatbpenion contenuti nelle presenti linee guida e quelli
previsti dalla normativa.
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ALLEGATO 1

1. Richiesta dati relativa all’attivita di revisione attuariale alla chiusura del bilancio annuale
di una Compagnia di Assicurazioni o di Riassicurazini Vita

Sezione A)

Documentazione ufficiale relativa alla chiusura &dlancio oggetto di revisione attuariale con
particolare riferimento a:

(0]

(0]
0]
(0]

o

o

Stato Patrimoniale — Allegato | e Allegato 2 allatdlIntegrativa
Conto Economico — Allegato Il
Nota Integrativa
Allegato 3 alla Nota Integrativa — Prospetto refatialla ripartizione del risultato
d’esercizio trai vari rami danni e vita
Allegato 14 alla Nota Integrativa — Variazioni redlercizio delle componenti delle
riserve matematiche (voce C. Il. 1) e della risgrea partecipazione agli utili e ristorni
(voce C. II. 4)
Allegati 27 e 28 alla Nota Integrativa — Prospelitgintesi dei conti tecnici per il singolo
ramo e riepilogativo per tutti i rami — Portafogitaliano
Allegati 20 alla Nota Integrativa — Informazionigintesi concernenti i rami vita relative
ai premi e al saldo di riassicurazione
Allegato 29 alla Nota Integrativa — Prospetto ditssi dei conti tecnici danni e vita —
Portafoglio estero
Allegato 31 alla Nota Integrativa — Prospetto fiegativo dei premi contabilizzati del
lavoro diretto
Dettaglio delle riserve tecniche dei rami vita:
» Riserve matematiche
= Riserve premi delle assicurazioni complementari
*= Riserva per somme da pagare
= Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni
= Altre riserve tecniche (con evidenza delle risepe spese future e riserve
supplementari)
= Riserve relative a contratti le cui prestazioni sotonnesse con fondi di
investimento o indici di mercato
= Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Distinte in:
» Lavoro diretto (a sua volta suddiviso in portafogtaliano e estero)
» Lavoro indiretto
» Riassicurazione passiva (a sua volta suddivisaawvoto ceduto e lavoro retro
ceduto).
Dati per ramo di bilancio delle riserve tecnich&avi
» Riserve matematiche per premi puri (compreso drtigp premi)
= Riserva sovrapremi sanitari e professionali
» Riserva aggiuntiva per rischio di tasso di inteeggarantito
= Riserva aggiuntiva per sfasamento temporale (deenes tassi)
» Riserva aggiuntiva per rischio demografico
= Altre riserve aggiuntive
= Riserve aggiuntive di cui all'articolo 41, commaié| decreto
= Totale riserve matematiche classe C.II.1
= Riserva per spese future (classe C.II.5)
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Riserve supplementari per rischi generali (clas$es¢
Altre riserve tecniche (classe C.I1.5)
Riserva per partecipazioni agli utili e ristornia&se C.11.4)
Riserva per somme da pagare (classe C.II.3)
Riserva premi delle assicurazioni complementaagst C.11.2)
Totale riserve tecniche classe C
Riserve classe D.I prodotti di cui all'articolo €bmma 1, del decreto
Riserve classe D.I prodotti di cui all'articolo €bmma 2, del decreto
Totale riserve di classe D.I connesse con indicfondi o altri valori di
riferimento
Totale riserve di classe D.ll derivanti dalla geisé dei fondi pensione
TOTALE RISERVE TECNICHE DEL LAVORO DIRETTO ITALIANO
Conti tecnici per ramo di bilancio contenenti Igsenti informazioni, suddivise
in rischi diretti, rischi ceduti, rischi assuntriechi retroceduti :
PREMI DELL'ESERCIZIO
Premi  contabilizzati: di 1° annualita, di annualitasuccessive
€ premi unici
ONERI RELATIVI Al SINISTRI
Riserva per somme da pagare alla chiusura delliegeprecedente (suddivisa in
sinistri, capitali e rendite maturati, riscattiesp di liquidazione)
Saldo delle variazioni per differenza cambi
Importi pagati (suddivisi in sinistri, capitali errdite maturati, riscatti, spese di
liquidazione)
Riserva per somme da pagare alla chiusura detliege(suddivisa in  sinistri,
capitali e rendite maturati, riscatti, spese diiliazione)
Saldo dei movimenti di portafoglio
VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE RISER\E
TECNICHE DIVERSE
Importi alla chiusura dell'esercizio precedente di:
* riserve matematiche
» riserva premi delle assicurazioni complementari
* riserve tecniche diverse
Importi alla chiusura dell'esercizio di:
* riserve matematiche
» riserva premi delle assicurazioni complementari
* riserve tecniche diverse
Saldo delle variazioni per differenza cambi
Saldo dei movimenti di portafoglio
ALTRE PARTITE TECNICHE
Altri proventi tecnici
Altri oneri tecnici
Ristorni e partecipazioni agli utili
SPESE DI GESTIONE
Provvigioni di acquisizione
Altre spese di acquisizione
Provvigioni di incasso
Altre spese di amministrazione
Provvigioni da ammortizzare:
» alla chiusura dell'esercizio precedente
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» alla chiusura dell'esercizio
= Altre spese di acquisizione da ammortizzare:
» alla chiusura dell'esercizio precedente
» alla chiusura dell'esercizio
= REDDITI DEGLI INVESTIMENTI AL NETTO DELLA QUOTA
TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO
= RISULTATO DEL CONTO TECNICO
o Prospetto del Margine di Solvibilita
0 Relazione Sulla Gestione
o Relazione del Collegio Sindacale.

Sezione B)

Resoconto Analitico dell’AISR uscente relativo eflercizio precedente (nel caso si tratti del
primo incarico della Compagnia oggetto di revisijone

Relazione dell’Attuario Incaricato di cui all'a@2 comma 3 del Codice delle Assicurazioni, D.
Lgs. n. 209 del 7/09/2005, all’art. 57 comma 1 kegdto n. 3 al Regolamento ISVAP n.
21/2008 e successive modifiche ed integrazioni.

Confronto tra le basi tecniche, diverse dal tagsatdresse, impiegate nel calcolo delle riserve
tecniche ed i risultati dell'esperienza direttaneala art. 29 comma 2 del Regolamento n.21
Stato del portafoglio a fine esercizio compless&ocon dettaglio delle riserve tecniche
suddivise, per Gestione Separata, per ramo eaariff

Note tecniche (per quanto riguarda i prodotti comuiadéizzati precedentemente all’entrata in
vigore del Regolamento ISVAP n. 21/2008), Relazimutiniche sulle tariffe di cui all’'art. 32
comma 3 del Codice delle Assicurazioni, D. Lgs2@9 del 7/09/2005, agli art. 21 comma 4,
art. 23 commi 1, 2, 3 e 4 e allegato n. 1 al Regel#o ISVAP n. 21/2008 e successive
modifiche ed integrazioni (per quanto riguarda odwtti commercializzati successivamente
all’'entrata in vigore del Regolamento ISVAP n. ZI08) delle principali tariffe le cui riserve
tecniche permettano, alla data di chiusura delnbita oggetto di revisione attuariale, di
effettuare tutte le verifiche necessarie con nifemto al piano di verifica concordato

Relazione di cui all'art. 46 del Regolamento ISVAF21/2008 relativa alla determinazione del
rendimento prevedibile delle Gestioni Separate réficazione dei rendimenti realizzati dalle
Gestioni Separate

Metodologie di calcolo e documentazione tecnicarent la determinazione delle riserve
matematiche a premi puri di cui allart. 36 del @addelle Assicurazioni e successivi
Regolamenti applicativi

Metodologia di calcolo e documentazione tecnicaein la determinazione delle riserve per
spese future di cui allart. 36 del Codice dellesisarazioni e successivi Regolamenti
applicativi

Metodologie di calcolo e documentazione tecnicarent la determinazione delle riserve
aggiuntive per rischio di tasso d’interesse di agii artt. 35, 36, 38, 39, 40, 41, 47 e 48 del
Regolamento ISVAP n. 21/2008 e successive modigchmtegrazioni

Metodologie di calcolo e documentazione tecnicareng la determinazione delle riserve
aggiuntive per sfasamento temporale di cui all’dmt.del Regolamento ISVAP n. 21/2008 e
successive modifiche ed integrazioni

Metodologie di calcolo e documentazione tecnicarent la determinazione delle riserve
aggiuntive diverse dalle riserve per rischio finann (aggiuntive per spese e per rischio
demografico) di cui agli artt. 49, 50, 51 e 52 Belgolamento ISVAP n. 21/2008 e successive
modifiche ed integrazioni

41



Metodologie di calcolo e documentazione tecnicarent la determinazione delle riserve
aggiuntive per contratti Index Linked, Unit Linkesl di Ramo VI di cui all'art. 55 del
Regolamento ISVAP n. 21/2008 e successive modigchmtegrazioni

Metodologie di calcolo e documentazione tecnicaeint la determinazione di tutte le altre
riserve tecniche previste dalla normativa vigerte im precedenza richiamate

Prospetti riassuntivi di tutte le riserve tecnidwostituite per coprire gli impegni derivanti dalla
gestione dei Fondi Pensione

Certificazione dei valor quota delle Unit Linkeddei Fondi Pensioni e comunicazione dei
valori dei titoli sottostanti le polizze index-liall e le tariffe con specifici attivi

Trattati di riassicurazione in vigore, limitatamenalla riassicurazione attiva, relativi conti
tecnici degli ultimi tre anni e comunicazioni dellaprese cedenti sugli importi delle riserve
tecniche, non trasmessi in precedenza

Convenzioni relative ad eventuali nuovi Fondi Pensi Chiusi e Regolamenti di Fondi
Pensione Aperti

Eventuale corrispondenza ed ogni altra comunic&ziotercorse con I'lSVAP nel corso degli
ultimi tre anni che riguardino le riserve tecnidggetto di revisione attuariale

Evidenza da parte della Societa di Revisione deassultanze dell’analisi svolta sui portafogli
presi a riferimento e sui relativi dati di base

Metodo ricorrente contabile o dati necessari (viaematematica alla chiusura del bilancio
d’esercizio predente, premi puri, liquidazioni, rabth di rivalutazione, tasso di rendimento
utilizzato per la rivalutazione, aliquota di retessione media, rendimento trattenuto medio,
riserva matematica alla chiusura dell’esercizio ettyy di verifica) per la ricostruzione del
ricorrente contabile per raggruppamento tariffgpier, ramo e per Gestione Separata

Eventuali altri dati e/o informazioni ritenuti nesari, tra i quali ad esempio la relazione del
responsabile della funzione risk management

Con riferimento alle Compagnie che svolgono eschmente lattivita di Riassicurazione, i
corrispondenti dati per l'attivita di revisione wtiale alla chiusura del bilancio annuale, sono di
seguito riportati:

Sezione A)

Documentazione ufficiale relativa alla chiusura @lancio oggetto di revisione attuariale
comprensiva di tutti gli allegati alla Nota Intetiva.

Sezione B)

Resoconto Analitico dell’AISR uscente relativo eflercizio precedente (nel caso si tratti del
primo incarico della Compagnia oggetto di revisjone

Stato del portafoglio a fine esercizio complesseocon dettaglio delle riserve tecniche
suddivise, per Gestione Separata, per ramo e darifbntenente almeno le seguenti
informazioni: numero di contratti e/o posizionipdali assicurati, premi annui di tariffa, premi
annui puri, riserve tecniche suddivise per tipatodio stato del portafoglio deve essere ripartito
anche per impresa cedente e per tipologia singattato di riassicurazione

Trattati di riassicurazione in vigore e relativintigtecnici degli ultimi tre anni

Eventuale corrispondenza ed ogni altra comunica&ziatercorse con ISVAP nel corso degli
ultimi tre anni che riguardino le riserve tecniduggetto di revisione attuariale

Evidenza da parte della Societa di Revisione dea@sultanze dell’analisi svolta sui portafogli
presi a riferimento e sui relativi dati di base

Comunicazioni delle imprese cedenti sugli impoeie riserve tecniche
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» Informazioni messe a disposizione dalle impreseecidai fini del calcolo/controllo delle
riserve tecniche da iscrivere nel passivo delléd¥atrimoniale

= Metodologie utilizzate dalla Societa per il ricdtc@/o per il controllo delle singole voci delle
riserve tecniche ai fini della definitiva apposta® nel passivo dello Stato Patrimoniale.

Per la documentazione gia in possesso, nel caseraiitata da precedenti revisioni attuariali, la
richiesta non dovra essere replicata.

In caso di prima revisione attuariale andrannoiestie in aggiunta le analoghe informazioni riferite
al 31/12 dell'esercizio precedente.

2. Richiesta dati relativa all'attivita di revisione attuariale alla chiusura del bilancio annuale
di una Compagnia di Assicurazioni o di Riassicurazini Danni

Sezione A)

= Documentazione ufficiale relativa alla chiusura Béancio oggetto di revisione attuariale con
particolare riferimento a:
o Stato Patrimoniale — Allegato | e Allegato 1 allatal Integrativa
o Conto Economico — Allegato I
0 Nota Integrativa
o Allegato 3 alla Nota Integrativa — Prospetto refatialla ripartizione del risultato
d’esercizio trai vari rami danni e vita
Allegato 13 alla Nota Integrativa — Variazioni redlercizio delle componenti della
riserva premi e sinistri nei rami danni
o0 Allegato 19 alla Nota Integrativa — Informazioni sintesi concernenti il conto tecnico
dei rami danni
o0 Allegato 25 e 26 alla Nota Integrativa — Prospeiteintesi dei conti tecnici per singolo
ramo e riepilogativo di tutti i rami — Portafogiitaliano
o Allegato 29 alla Nota Integrativa — Prospetto ditessi dei conti tecnici danni e vita —
Portafoglio estero
0 Allegato 31 alla Nota Integrativa — Prospetto riegativo dei premi contabilizzati del
lavoro diretto
o Prospetto del Margine di Solvibilita
0 Relazione sulla Gestione
o Relazione del Collegio Sindacale

(@)

Sezione B)

= Resoconto Analitico dellAISR uscente relativo edlercizio precedente (nel caso si tratti del
primo incarico della Compagnia oggetto di revisjone

= Relazione sulle riserve tecniche dell’Attuario Incato RCA di cui all’art. 37 comma 2 del D.
Lgs. n. 209/2005 ed all’art. 50 comma 1 e 2 e alleq. 3 del Regolamento ISVAP n. 16/2008
e successive modifiche ed integrazioni

= Relazione tecnica sulle tariffe commercializzateawmeso dell’anno di cui al Regolamento del
Ministero dello Sviluppo Economico emanato ai selegjli artt. 31 e 34 del D. Lgs. n. 209/2005
ed all'art. 49 commi 1, 2 e 3 e allegato n. 2 aydtamento ISVAP n. 16/2008 e successive
modifiche ed integrazioni

= Relazione relativa alle metodologia utilizzate @dallompagnia per la valutazione delle riserve
tecniche segnalando eventuali modifiche rispettesarcizio precedente:
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(0]

o

Riserve sinistri (criteri operativi seguiti dai liglatori e metodologie ed ipotesi utilizzate
nei modelli statistico-attuariali in funzione delima del costo ultimo) di cui agli artt.
26, 27, 28, 29, 33, 34, 35, 36 e 37 del RegolamiSWaP n. 16/2008

Riserva sinistri IBNR (metodologie ed ipotesi dist) di cui agli artt. 30, 31 e 32 del
Regolamento ISVAP n. 16/2008 e successive modigchmtegrazioni

Criteri di appostamento relativi alla generaziongente e relativi IBNR.

Criteri di stima delle Riserve per spese di Liqzidae e Riserva per spese dirette
Riserve per frazioni di premi di cui agli artt. Balel Regolamento ISVAP n. 16/2008 e
successive modifiche ed integrazioni

Riserva per rischi in corso di cui agli artt. 9,6Q1 del Regolamento ISVAP n. 16/2008
e successive modifiche ed integrazioni

Riserva di senescenza di cui agli artt. 45, 46 delRegolamento ISVAP n. 16/2008 e
successive modifiche ed integrazioni

Integrazioni della riserva per frazioni di premidii agli artt. dal n. 12 al n. 23 del
Regolamento ISVAP n. 16/2008 e successive modigchmtegrazioni

Riserve di perequazione di cui agli artt. 40, 42, 43 e 44 del Regolamento ISVAP n.
16/2008 e successive modifiche ed integrazioni

Riserve per partecipazione agli utili e ristornicdi all'art. 48 del Regolamento ISVAP
n. 16/2008 e successive modifiche ed integrazioni

Dettaglio delle riserve sinistri (sia d’Inventarche Direzionali) per ramo e suddivise tra
generazione corrente e precedenti con dettaglie degkgrazioni attuariali, della stima relativa
alla Riserva per spese di Liquidazione e per R&spese dirette

Prospetto di calcolo per ramo della riserva siniBiNR

Risultanze relative all’applicazione di modelli tsttico-attuariali con riferimento alla stima a
costo ultimo delle riserve sinistri e delle risetB&R

Dati per ramo di bilancio

0]

O O0OO0OO0OO0OO0OO0OO0o

O 00000000 O0Oo

(@)

Premi di competenza
Premi contabilizzati
Riserva premi all'1/1
Riserva premi alla chiusura dell’'esercizio
Sinistri dell’esercizio / esercizi precedenti (BRCA importi scissi tra le 4 gestioni)
Importi pagati
Spese dirette
Spese di liquidazione
Riserva sinistri dell’esercizio / esercizi precetilgper 'RCA importi scissi tra le 4
gestioni)
Per risarcimenti
Per spese
Somme recuperate e da recuperare
Altre partite tecniche
Spese di gestione
Provvigioni di acquisizione
Altre spese di acquisizione
Provvigioni di incasso
Altre spese di amm.ne
Provvigioni da ammortizzare alla chiusura delltesgo precedente e corrente
Altre spese di acquisizione da ammortizzare dllasura dell’esercizio precedente e
corrente
Variazione della riserva di perequazione
Quota dell'utile da investimento trasferita dal tmotecnico
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Dati per ramo di bilancio scissi per antidurate

Riserva iniziale (numero ed importo)

Sinistri pagati totali (numero ed importo) unitarteealla riserva caduta
Sinistri pagati parziali (humero ed importo) unitmte alla riserva caduta
Sinistri senza seguito (numero e riserva caduta)

Denunciati

Sinistri denunciati pagati totali (numero ed impdrt

Sinistri denunciati pagati parziali (humero ed imipd

Sinistri denunciati mandati a senza seguito (nuinero

Riaperti

Riaperti pagati totali (humero ed importo)

Riaperti pagati parziali (numero ed importo)

Riserva residua sui pagati parziali (humero ed nta)o

Riserva residua sui non movimentati (numero ed imapo

Riserva finale sui pagati parziali (numero ed intppr

Riserva finale sui non movimentati (numero ed intjor

Riserva finale sui denunciati (numero ed importo)

Riserva finale sui riaperti (humero ed importo)

Riserva iniziale stimata per sinistri IBNR (numebimporto)

Riserva finale stimata per sinistri IBNR (numeroimgborto)

Sinistri in causa pagati (humeri ed importi) coelal’evidenza degli IBNR
Sinistri in causa riservati (numeri ed importi) comche I'evidenza degli IBNR

O 0000000000000 O0ODO0O00O0OO0OO0

Specificatamente per i sinistri IBNRsviluppo nell'esercizio (N) dei sinistri denunciati

tardivamente negli esercizi (N-1) e precedentiisanva (analitica) al 31.12.(N-1) o riaperti

nell'esercizio (N)

0 Riserva iniziale analitica al 31.12.N-1 per sinistenunciati tardivamente (numeri ed
importi)

o Sinistri tardivi a riserva (analitica) al 31.12.@- Sinistri pagati (numero ed importo)

o Sinistri tardivi a riserva (analitica) al 31.12.()i- Sinistri senza seguito (numero)

o Sinistri tardivi a riserva (analitica) al 31.12.(0y- A riserva alla fine dell’esercizio
(numero ed importo)

o Sinistri riaperti nell’esercizio N: Riaperti (nunagr

o Sinistri riaperti nell’esercizio N: Sinistri pagdtiumero ed importo)

o Sinistri riaperti nell’esercizio N: A riserva alfme dell’'esercizio (numero ed importo)

o0 Riserva finale analitica al 31.12.N per sinistrindeciati tardivamente (numeri ed
importi)

o Perilramo RCA

o] Movimenti in uscita (numeri ed importi)

o] Movimenti in entrata (numeri ed importi)

Per il ramo RCA, scisse tra Card e No card

o0 Riserva iniziale per spese di liquidazione, scidem spese esterne ed interne
(generazione N e tot.Ep)

o Spese di liquidazione pagate nell’'esercizio, scigsa spese esterne ed interne
(generazione N e tot.Ep)

0 Riserva finale per spese di liquidazione, scisaapese esterne ed interne (generazione
N e tot.Ep)
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Dati per ramo di bilancio

o Premi lordi contabilizzati di competenza dell'esgacsuccessivo

o Stima del costo dei sinistri derivanti dai conirattessere al 31.12.N

o Rate di premi (nette di oneri di acquisizione) #signell'esercizio N + 1 sui contratti in
essere al 31.12.N

o Riserva per rischiin corso al 31.12.N e 31.12.N-1

Rate di premio (nette di oneri di acquisizione)tebilizzate nell'esercizio (N)

o Sinistri pagati e riservati dell'esercizio (N) (mse le spese di liquidazione ed i sinistri
tardivi)

(@)

Smontamento delle riserve sinistri per anno e @eretpzione di accadimento al netto degli
IBNR ed al lordo delle spese per ogni ramo, prezispdall’impresa

Tenuta/smontamento della riserva sinistri IBNR pgni ramo e controllo nei primi tre mesi
dell’esercizio successivo a quello oggetto di rievie relativamente ai rami principali in termini
di raccolta premi e riserve tecniche appostate

Ove ritenuto necessario per i rami piu significatanalisi, effettuate dall'lmpresa, per fasce di
importi pagati e riservati (numeri, importi e rigarcaduta),

Andamento e dettaglio dei sinistri gravi (catastlpf osservati nel corso dell’esercizio e
confronto con gli ultimi due esercizi, ove ritenub@cessario e comunque per i rami piu
significativi

Dettaglio dei sinistri a cose, a persone e mistioafronto con gli ultimi due esercizi, ove
ritenuto necessario e comunque per i rami piu Bagtivi

Trattati di riassicurazione in vigore, limitatamenalla riassicurazione attiva, relativi conti
tecnici degli ultimi tre anni e comunicazioni dellaprese cedenti sugli importi delle riserve
tecniche, non trasmessi in precedenza

Dettaglio dei calcoli relativi alle integrazioni dserva premi conseguenti a norme previste da
decreti e Regolamenti per rami e/o contratti sp&cicauzioni, rischi atomici, grandine,
calamita naturali)

Esplicitazione del calcolo relativo alla RiserveS#inescenza del ramo malattia

Criteri e dettagli dei calcoli relativi alla Riseryper partecipazione agli utili e ristorni

Evidenza del calcolo della Riserva di Compensazsuheamo Credito

Dettaglio dei conteggi relativi alle Riserve di 8guazione

Prospetti di dettaglio relativi alla valutaziondlddriserva per Rischi in Corso di cui agli artt. 9
10 e 11 del Regolamento ISVAP n. 16/2008 e suocgessodifiche ed integrazioni

Analisi dei rapporti S/P per ramo e suddivisi tsereizio corrente e precedenti relativi agli
ultimi tre esercizi

Eventuale corrispondenza ed ogni altra comunicaziatercorse con ISVAP nel corso degli
ultimi tre anni che riguardino le riserve tecnidggetto di revisione attuariale

Evidenza da parte della Societa di Revisione deassultanze dell’analisi svolta sui portafogli
presi a riferimento e sui relativi dati di base

Eventuali altri dati e/o informazioni ritenuti nesari, tra i quali ad esempio la relazione del
responsabile della funzione di risk management.

Con riferimento alle Compagnie che svolgono eseamente I'attivita di Riassicurazione, i dati
per I'attivita di revisione attuariale alla chiuautel bilancio annuale, sono di seguito riportati:

Sezione A)
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Documentazione ufficiale relativa alla chiusura @lancio oggetto di revisione attuariale
comprensiva di tutti gli allegati alla Nota Intetiva

Sezione B)

Resoconto Analitico dellAISR uscente relativo edlercizio precedente (nel caso si tratti del
primo incarico della Compagnia oggetto di revisjone

Dettaglio delle riserve tecniche suddivise per ratqmlogia, impresa cedente e per singolo
trattato di riassicurazione

Trattati di riassicurazione in vigore e relativintigtecnici degli ultimi tre anni

Eventuale corrispondenza ed ogni altra comunicaziatercorse con ISVAP nel corso degli
ultimi tre anni che riguardino le riserve tecnidggetto di revisione attuariale

Evidenza da parte della Societa di Revisione deassultanze dell’analisi svolta sui portafogli
presi a riferimento e sui relativi dati di base

Comunicazioni delle imprese cedenti sugli impoeie riserve tecniche

Informazioni messe a disposizione dalle impreseeedai fini del calcolo/controllo delle
riserve tecniche da iscrivere nel passivo dellddSatrimoniale

Metodologie utilizzate dalla Societa per il ricdlz@/o per il controllo delle singole voci delle
riserve tecniche ai fini della definitiva apposta® nel passivo dello Stato Patrimoniale.

Per la documentazione gia in possesso, nel caseraiitata da precedenti revisioni attuariali, la
richiesta non dovra essere replicata.

In caso di prima revisione attuariale andrannoiestie in aggiunta le analoghe informazioni riferite
al 31/12 dell'esercizio precedente.
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ALLEGATO 2

1 Richiesta dati relativa all’attivita di revisione attuariale limitata alla chiusura della
relazione semestrale di una Compagnia di Assicuraai o di Riassicurazioni Vita

Sezione A)

Relazione semestrale comprensiva dei prospettabdné del relativo commento relativamente
alla chiusura del semestre oggetto di revisioneastle limitata

Eventuali osservazioni del Collegio Sindacale

Prospetti tecnici di vigilanza di cui all’allegato 7 del Regolamento ISVAP n. 22/2008 e
successive modifiche ed integrazioni.

Sezione B)

Nota tecnica dell’AISR uscente relativo all'eseiciprecedente (nel caso si tratti del primo
incarico della Compagnia oggetto di revisione)

Nota tecnica dell’Attuario Incaricato di cui alltar57, comma 2 al Regolamento ISVAP n.
21/2008 e successive modifiche ed integrazioni

Stato del portafoglio al semestre complessivo e ditiaglio delle riserve tecniche suddivise,
per Gestione Separata, per ramo e tariffa

Note tecniche (per quanto riguarda i prodotti comuiadéizzati precedentemente all’entrata in
vigore del Regolamento ISVAP n. 21/2008), Relazimutiniche sulle tariffe di cui all’'art. 32
comma 3 del Codice delle Assicurazioni, decret@09 del 7/09/2005, agli art. 21 comma 4,
art. 23 commi 1, 2, 3 e 4 e allegato n. 1 al Regel#o ISVAP n. 21/2008 e successive
modifiche ed integrazioni (per quanto riguarda odwtti commercializzati successivamente
all’entrata in vigore del Regolamento ISVAP n. ZI08) delle principali tariffe le cui riserve
tecniche permettano, alla data di chiusura delnbita oggetto di revisione attuariale, di
effettuare tutte le verifiche ritenute necessanie KGferimento al piano di verifica concordato
Relazione di cui all’art. 46 del Regolamento ISVAP21/2008 relativa alla determinazione del
rendimento prevedibile delle Gestioni Separate réficazione dei rendimenti realizzati dalle
Gestioni Separate

Metodologie di calcolo e documentazione tecnicarenig la determinazione delle riserve
matematiche a premi puri di cui allart. 36 del @eddelle Assicurazioni e successivi
Regolamenti applicativi

Metodologia di calcolo e documentazione tecnicaein la determinazione delle riserve per
spese future di cui allart. 36 del Codice dellesiarazioni e successivi Regolamenti
applicativi

Metodologie di calcolo e documentazione tecnicareng la determinazione delle riserve
aggiuntive per rischio di tasso d’interesse di agii artt. 35, 36, 38, 39, 40, 41, 47 e 48 del
Regolamento ISVAP n. 21/2008 e successive modigchmtegrazioni

Metodologie di calcolo e documentazione tecnicarent la determinazione delle riserve
aggiuntive per sfasamento temporale di cui all'd@rt.del Regolamento ISVAP n. 21/2008 e
successive modifiche ed integrazioni

Metodologie di calcolo e documentazione tecnicaren la determinazione delle riserve
aggiuntive diverse dalle riserve per rischio finann (aggiuntive per spese e per rischio
demografico) di cui agli artt. 49, 50, 51 e 52 Belgolamento ISVAP n. 21/2008 e successive
modifiche ed integrazioni
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Metodologie di calcolo e documentazione tecnicarent la determinazione delle riserve
aggiuntive per contratti Index Linked, Unit Linkesl di Ramo VI di cui all'art. 55 del
Regolamento ISVAP n. 21/2008 e successive modigchmtegrazioni

Metodologie di calcolo e documentazione tecnicaeint la determinazione di tutte le altre
riserve tecniche previste dalla normativa vigerte im precedenza richiamate

Prospetti riassuntivi di tutte le riserve tecnidwostituite per coprire gli impegni derivanti dalla
gestione dei Fondi Pensione

Trattati di riassicurazione in vigore, limitatamenalla riassicurazione attiva, relativi conti
tecnici degli ultimi tre anni e comunicazioni dellaprese cedenti sugli importi delle riserve
tecniche

Convenzioni relative ad eventuali nuovi Fondi Pensi Chiusi e Regolamenti di Fondi
Pensione Aperti

Eventuale corrispondenza ed ogni altra comunicaziatercorse con ISVAP nel corso degli
ultimi tre anni che riguardino le riserve tecnidggetto di revisione attuariale

Metodo ricorrente contabile o dati necessari (viaematematica alla chiusura del bilancio
d’esercizio predente, premi puri, liquidazioni, rabth di rivalutazione, tasso di rendimento
utilizzato per la rivalutazione, aliquota di retessione media, rendimento trattenuto medio,
riserva matematica alla chiusura del semestre twgkt verifica) per la ricostruzione del
ricorrente contabile per raggruppamento tariffgpier, ramo e per Gestione Separata

Eventuali altri dati e/o informazioni ritenuti nesari, tra i quali ad esempio la relazione del
responsabile della funzione gk management.

Con riferimento alle Compagnie che svolgono eseamente I'attivita di Riassicurazione, i dati
per l'attivita di revisione attuariale alla chiuautella relazione semestrale, sono di seguitotapor

Sezione A)

Documentazione ufficiale relativa alla chiusural@leklazione semestrale oggetto di revisione
attuariale comprensiva di tutti gli allegati al Covento alla relazione semestrale

Sezione B)

Nota tecnica dell’AISR uscente relativo all'eseiciprecedente (nel caso si tratti del primo
incarico della Compagnia oggetto di revisione)

Stato del portafoglio al semestre complessivo e dmtiaglio delle riserve tecniche suddivise,
per Gestione Separata, per ramo e tariffa, conteredmeno le seguenti informazioni: numero
di contratti e/o posizioni, capitali assicuratiepri annui di tariffa, premi annui puri, riserve
tecniche suddivise per tipologie. Lo stato del gloglio deve essere ripartito anche per impresa
cedente e per tipologia singolo trattato di riagsizione

Trattati di riassicurazione in vigore e relativintigtecnici degli ultimi tre anni

Eventuale corrispondenza ed ogni altra comunicaziatercorse con ISVAP nel corso degli
ultimi tre anni che riguardino le riserve tecnidggetto di revisione attuariale

Comunicazioni dettagliate delle imprese cedentiisongorti delle riserve tecniche

Informazioni complete e dettagliate messe a digpwse dalle imprese cedenti ai fini del
calcolo/controllo delle riserve tecniche da iscrévael passivo dello Stato Patrimoniale
Metodologie utilizzate dalla Societa per il ricdlz@/o per il controllo delle singole voci delle
riserve tecniche ai fini della definitiva apposta® nel passivo dello Stato Patrimoniale
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Per la documentazione gia in possesso, nel caseraifitata da precedenti revisioni attuariali, la
richiesta non dovra essere replicata.

In caso di prima revisione attuariale andrannoiestie in aggiunta le analoghe informazioni riferite
al 31/12 dell'esercizio precedente.

2 Richiesta dati relativa all’attivita di revisione attuariale limitata alla chiusura della
relazione semestrale di una Compagnia di Assicuraani o di Riassicurazione Danni

Sezione A)

Relazione semestrale comprensiva dei prospettabdné del commento relativo alla chiusura
del semestre oggetto di revisione attuariale litaita

Eventuali osservazioni del Collegio Sindacale

Prospetti tecnici di vigilanza di cui all’allegato 7 del Regolamento ISVAP n. 22/2008 e
successive modifiche ed integrazioni.

Sezione B)

Nota tecnica dell’AISR uscente relativo all'eseiciprecedente (nel caso si tratti del primo
incarico della Compagnia oggetto di revisione)

Nota tecnica dell’Attuario Incaricato di cui alltaB7, comma 2 del Codice delle Assicurazioni
e allart. 50 comma 3 del Regolamento ISVAP n. 068 e successive modifiche ed
integrazioni

Metodologie di calcolo e documentazione tecnicarent la determinazione delle riserve
tecniche (Riserve sinistri, Riserva sinistri IBNRiserve premi, Riserva di senescenza, Riserva
per rischi in corso, riserve integrative alle niserpremi, riserve di perequazione), con
indicazione di eventuali modifiche metodologichepatto al bilancio di esercizio

Dettaglio delle riserve sinistri (sia d’Inventarahe Direzionali) per ramo e suddivise tra
generazione corrente e precedenti con dettaglie dekgrazioni attuariali, della stima relativa
alla Riserva per spese di Liquidazione e alla Resger spese dirette

Smontamento, predisposto dall'lmpresa, delle resesinistri per anno e per generazione di
accadimento al netto degli IBNR ed al lordo deflese per ogni ramo

Dettaglio delle Riserva sinistri IBNR per ramo

Tenuta/smontamento, predisposto dall'lmpresa, disava sinistri IBNR per ogni ramo

Costi medi pagati e riservati (al lordo delle speselocita di liquidazione (sia per numeri che
per importi) e andamento delle denunce; confromosdddetti indicatori al semestre (per il
complesso dei rami e per i rami significativi) agurelli relativi alle ultime due semestrali
Andamento e dettaglio dei sinistri gravi (catasthipfosservati nel corso del semestre e
confronto con gli ultimi due semestri, ove ritenutecessario e comunque per i rami piu
significativi

Dettaglio delle Riserve per frazioni di premi, rige premi integrative, riserve di perequazione e
riserva di senescenza per ramo

Prospetti di dettaglio relativi alla valutaziondlddRiserva per Rischi in Corso

Trattati di riassicurazione in vigore, limitatamenalla riassicurazione attiva, relativi conti
tecnici degli ultimi tre anni e comunicazioni dellaprese cedenti sugli importi delle riserve
tecniche

Eventuale corrispondenza ed ogni altra comunicaziatercorse con ISVAP nel corso degli
ultimi tre anni che riguardino le riserve tecnidggetto di revisione attuariale
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Eventuali altri dati e/o informazioni ritenuti nesari, tra i quali ad esempio la relazione del
responsabile della funzione sk management

Con riferimento alle Compagnie che svolgono eseamente I'attivita di Riassicurazione, i dati
per l'attivita di revisione attuariale alla chiuautella relazione semestrale, sono di seguitotapor

Sezione A)

Documentazione ufficiale relativa alla chiusural@leklazione semestrale oggetto di revisione
attuariale comprensiva di tutti gli allegati al Covento alla relazione semestrale

Sezione B)

Nota tecnica dell’AISR uscente relativo all'eseiciprecedente (nel caso si tratti del primo
incarico della Compagnia oggetto di revisione)

Dettaglio delle riserve tecniche suddivise per ratqmlogia, impresa cedente e per singolo
trattato di riassicurazione

Trattati di riassicurazione in vigore e relativintigtecnici degli ultimi tre anni

Eventuale corrispondenza ed ogni altra comunicaziatercorse con ISVAP nel corso degli
ultimi tre anni che riguardino le riserve tecnidggetto di revisione attuariale

Comunicazioni dettagliate delle imprese cedentiisongorti delle riserve tecniche

Informazioni complete e dettagliate messe a digpwse dalle imprese cedenti ai fini del
calcolo/controllo delle riserve tecniche da iscrévael passivo dello Stato Patrimoniale
Metodologie utilizzate dalla Societa per il ricdlz@/o per il controllo delle singole voci delle
riserve tecniche ai fini della definitiva apposta® nel passivo dello Stato Patrimoniale.

Per la documentazione gia in possesso, nel caseraiitata da precedenti revisioni attuariali, la
richiesta non dovra essere replicata.

In caso di prima revisione attuariale andrannoiestie in aggiunta le analoghe informazioni riferite
al 31/12 dell'esercizio precedente.
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